BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ELEM TRIMESTRE: 01 ANO: 2013
ELEMENTIA, S.A. ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(MILES DE PESOS) CONSOLIDADO
Impresioén Final
REF CUENTA / SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 21,982,949 22,024,322
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 7,373,744 7,760,176
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1,072,305 859,840
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 534,962 902,095
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 534,962 902,095
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 2,061,899 1,825,763
11030010 CLIENTES 2,259,785 2,002,616
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 197,886 -176,853
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 1,038,768 1,100,635
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,038,768 1,100,635
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 2,241,904 2,471,265
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 423,906 600,578
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 423,906 592,029
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 8,549
11060030 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11060040 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 14,609,205 14,264,146
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 264,839 265,327
12020000 INVERSIONES 812,569 813,415
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 812,569 813,415
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 12,073,870 11,822,531
12030010 INMUEBLES 7,111,954 6,380,666
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 11,947,156 10,015,270
12030030 OTROS EQUIPOS 452,153 441,930
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -9,072,904 -8,718,667
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,635,511 3,703,332
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 1,019,746 935,996
12060010 CREDITO MERCANTIL 507,507 507,507
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 512,239 428,489
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 438,181 426,877
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 177,815 177,815
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 250,372 239,068
12080021 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12080030 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 9,994 9,994
20000000 PASIVOS TOTALES 11,000,432 11,035,405
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 2,092,697 3,520,285
21010000 CREDITOS BANCARIOS 44,445 456,267
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
21040000 PROVEEDORES 1,399,307 2,330,471
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 5,424 5,057
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 5,424 5,057
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21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 643,521 728,490
21060010 INTERESES POR PAGAR 13,812 11,645
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 14,781 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 15,085 19,163
21060060 PROVISIONES 341,632 446,741
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060070 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
21060080 OTROS 258,211 250,941
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 8,907,735 7,515,120
22010000 CREDITOS BANCARIOS 4,448,598 2,942,079
22020000 CREDITOS BURSATILES 3,000,000 3,000,000
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 20,692 24,725
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1,403,124 1,507,854
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 35,321 40,462
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050060 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
22050070 OTROS 35,321 40,462
30000000 CAPITAL CONTABLE 10,982,517 10,988,917
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 10,962,597 10,967,122
30030000 CAPITAL SOCIAL 2,012,905 2,007,080
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 4,598,877 4,598,877
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 3,093,353 3,338,951
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 3,338,951 3,013,695
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -245,598 325,256
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 1,257,462 1,022,214
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 391,330 372,741
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -206,718 -205,472
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 1,139,555 900,345
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS -10,347 5,984
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -56,358 -51,384
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 19,920 21,795




CLAVE DE COTIZACION:

ELEMENTIA, S.A.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ELEM
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO: 2013

CONSOLIDADO

Impresioén Final

== CONGEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 729,512 449,038
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 739,120 808,116
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 1,623,314 1,623,314
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 389,590 389,590
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 762,923 767,167
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 165 163
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 1,953 1,750
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 3,714 3,726
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 29,208,810 29,208,810
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 2,909,146 2,909,146 3,330,140 3,330,140
40010010 SERVICIOS 0 0 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 2,909,146 2,909,146 3,330,140 3,330,140
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 2,495,556 2,495,556 2,775,445 2,775,445
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 413,590 413,590 554,695 554,695
40030000 GASTOS GENERALES 269,166 269,166 201,252 201,252
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 144,424 144,424 353,443 353,443
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 24,100 24,100 4,946 4,946
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 168,524 168,524 358,389 358,389
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 63,772 63,772 32,416 32,416
40070010 INTERESES GANADOS 63,772 63,772 32,416 32,416
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 455,181 455,181 458,778 458,778
40080010 INTERESES PAGADOS 98,197 98,197 86,096 86,096
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 336,842 336,842 343,115 343,115
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 20,142 20,142 29,567 29,567
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -391,409 -391,409 -426,362 -426,362
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0 0 0
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -222,885 -222,885 -67,973 -67,973
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 25,122 25,122 -375,815 -375,815
40120010 IMPUESTO CAUSADO 44,171 44,171 66,942 66,942
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -19,049 -19,049 -442,757 -442,757
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS -248,007 -248,007 307,842 307,842
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 554 554 -449,114 -449,114
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -247,453 -247,453 -141,272 -141,272
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -1,855 -1,855 -44 -44
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -245,598 -245,598 -141,228 -141,228
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0.00 0.00 0.00 0.00
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0.00 0.00 0.00 0.00
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40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -247,453 -247,453 141,272 141,272
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 18,588 18,588 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -1,247 -1,247 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 239,210 239,210 154,378 154,378
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS -16,331 -16,331 10,231 10,231
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -4,992 -4,992 12,796 12,796
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 235,228 235,228 177,405 177,405
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 12,225 12,225 36,133 36,133
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO -1,875 1,875 -463 -463
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -10,350 -10,350 36,596 36,596
CONTROLADORA
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ACUMULADO

TRIMESTRE

92000010

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

142,425

142,425

108,946

108,946

92000020

PTU CAUSADA

6,911

6,911

6,961

6,961
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TRIMESTRE: 01

ELEM
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DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)
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Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 13,084,898 14,211,428
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 1,175,915 1,020,881
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 220,885 724,713
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 209,225 -715,021
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 544,261 422,527

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 ANO: 2013

CLAVE DE COTIZACION: ELEM
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
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(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO
Impresioén Final

REF CUENTA/SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -222,885 -67,973
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 258,407 0
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 258,407 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 51,697 -374,085
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 142,425 108,946
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 -1,501
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -63,772 -32,416
50030070 (-)JFLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS -26,956 -449,114
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 65,527 83,033
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS 98,197 86,096
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 6,999 -3,063
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS -39,669 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 152,746 -359,025
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -599,057 -1,374,123
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -236,136 459,332
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 227,486 169,583
50060030 CI;é-L)JE)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 586,306 1,179,044
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -931,164 -319,217
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -245,549 -504,313
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 0 -464
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -446,311 -1,733,148
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -383,218 1,256,091
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -363,312 -247,841
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 72 3,777
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 888,722
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES -83,750 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 63,772 32,416
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 579,017
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,041,994 -89,507
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 3,730,170 0
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -2,595,804 -3,411
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 5,825 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -98,197 -86,096
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 212,465 -566,564
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 859,840 1,816,616
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,072,305 1,250,052
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ANO:
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CONSOLIDADO
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CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012

847,815

4,598,877

2,058,933

292,037

7,797,662

30,301

7,827,963

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

-141,228

0

177,824

0

36,596

-463

0

36,133

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2012

847,815

4,598,877

1,917,705

469,861

7,834,258

29,838

7,864,096

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

2,007,080

4,598,877

3,338,951

1,022,214

10,967,122

21,795

10,988,917

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

-245,598

0

235,248

0

-10,350

0

-1,875

0

-12,225

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2013

2,012,905

4,598,877

3,093,353

1,257,462

10,962,597

19,920

10,982,517
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ELEMENTIA INFORMA SUS RESULTADOS
AL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013

MEXICO, D.F. A 26 DE ABRIL DE 2013

ELEMENTIA, S.A. DE C.V. (LA COMPANIA, 6 ELEMENTIA. BMV: ELEM), LA COMPANIA LIDER EN
SOLUCIONES INTEGRALES PARA LA INDUSTRIA Y LA CONSTRUCCION LIGERA A TRAVES DE LA
FABRICACION DE PRODUCTOS DE COBRE, CEMENTO, FIBROCEMENTO Y PLASTICOS, INFORMA SOBRE
SUS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES PRIMER TRIMESTRE
DEL ANO 2013. LAS CIFRAS DE ESTE REPORTE ESTAN PRESENTADAS DE ACUERDO A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS, POR SUS SIGLAS EN INGLES) EMITIDAS POR
EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB, POR SUS SIGLAS EN INGLES),
Y ESTAN EXPRESADAS EN PESOS MEXICANOS NOMINALES.

ESTADO DE RESULTADOS

ELEMENTIA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
(MILLONES DE PESOS CORRIENTES)

VENTAS NETAS.

LAS VENTAS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 SON DE $2,909 MILLONES DE PESOS, LAS CUALES
MUESTRAN UNA REDUCCION DEL 12.6% CON RESPECTO AL ANO ANTERIOR, DERIVADO PRINCIPALMENTE
POR LA CAIDA EN EL PRECIO DE LOS METALES (COBRE Y NIKEL), LOS CUALES CONTINUAN SU
TENDENCIA A LA BAJA INICIADA EN 2012, ASI COMO A UN MENOR VOLUMEN POR EL LENTO
ARRANQUE EN EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION.

UTILIDAD DE OPERACION

LA UTILIDAD DE OPERACION ESTA AFECTADA POR LA CAIDA EN LAS VENTAS E INCREMENTO EN LA
DEPRECIACION POR LA REVALUACION DE LOS ACTIVOS, EL IMPORTE AL PRIMER TRIMESTRE 2012 ES
DE $168.5 MILLONES DE PESOS.

EBITDA

EL EBITDA DEL PRIMER TRIMESTRE 2013 FUE DE $310.9 MILLONES DE PESOS MENOR EN UN 33.5%
CON RESPECTO AL 2012 AFECTADO PRINCIPALMENTE POR UNA MENOR UTILIDAD DE OPERACION.
GASTOS FINANCIEROS, NETO

EL GASTO FINANCIERO NETO ACUMULADO AL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 FUE DE $391.4 MILLONES

DE PESOS, $35.0 MILLONES DE PESOS MENORES AL REPORTADO EN EL 2012, MOTIVADO POR UNA
MENOR PERDIDA CAMBIARIA, MEJORES INTERESES GANADOS Y MENORES COMISIONES BANCARIAS.

IMPUESTO A LA UTILIDAD
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EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA ACUMULADO A MARZO 2013 ASCIENDE A $25.1 MILLONES DE PESOS,
QUE NO SE COMPARA CONTRA EL IMPUESTO A FAVOR REGISTRADO EN EL 2012 POR $375.8 MILLONES
DE PESOS. EL INGRESO EN 2012 ES RESULTADO DE LAS DEDUCCIONES POR LA PERDIDA EN LA VENTA
DE LAS ACCIONES DE UNA SUBSIDIARIA.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

ESTE RUBRO MUESTRA UN ACUMULADO EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 DE $0.6 MILLONES DE
PESOS COMO INGRESO CONTRA UN GASTO EN 2012 DE $449.1 MILLONES DE PESOS DERIVADO DE UNA
PERDIDA POR LA VENTA DE UNA SUBSIDIARIA.

UTILIDAD NETA.

LA PERDIDA NETA REGISTRADA EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 ES DE $247.5 MILLONES DE
PESOS QUE ES $106.2 MILLONES DE PESOS MAYOR AL MISMO PERIODO DEL 2012 DERIVADO DE UNA
MENOR UTILIDAD DE OPERACION.

BALANCE GENERAL
(MILLONES DE PESOS CORRIENTES)

EFECTIVO E INVERSIONES A CORTO PLAZO

EL EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES AL CIERRE DE MARZO 2013 SON DE $1,607.3 MILLONES
DE PESOS QUE COMPARADO CON EL SALDO AL CIERRE DEL 2012, MUESTRA UNA REDUCCION DE $154.7
MILLONES DE PESOS, DICHA DISMINUCION ESTA ORIGINADA POR LA UTILIZACION DE LOS RECURSOS
PARA LA CONSTRUCCION DE LA PLANTA DE CEMENTO Y CAPITAL DE TRABAJO.

CAPITAL DE TRABAJO

EL CAPITAL DE TRABAJO AL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 ES DE $2,904.5 MILLONES DE PESOS QUE
COMPARADO CON EL IMPORTE REGISTRADO AL CIERRE DEL 2012 MUESTRA UN INCREMENTO DE $937.9
MILLONES DE PESOS DERIVADO DE UNA REDUCCION EN PROVEEDORES DE ALTO COSTO.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

AL 31 DE MARZO 2013 ESTE RUBRO MUESTRA UN SALDO DE $12,073.9 MILLONES DE PESOS, ES
DECIR UN AUMENTO DE $251.3 MILLONES DE PESOS CONTRA EL CIERRE DEL 2012, DERIVADO DE LAS
INVERSIONES REALIZADAS EN LA CONSTRUCCION DE LA NUEVA PLANTA DE CEMENTO PRINCIPALMENTE.

DEUDA

LA DEUDA BRUTA AL CIERRE DE MARZO 2013 ASCIENDE A $7,493.0 MILLONES DE PESOS, $1,094.7
MILLONES DE PESOS MAYOR AL CIERRE DEL 2012 DERIVADO DE LA OBTENCION DE UN
FINANCIAMIENTO POR HASTA US$600 MILLONES DE LOS CUALES SE TOMARON US$300 PARA EL PAGO
ANTICIPADO DE LOS CREDITOS QUE TENIA CONTRATADOS CON UN GRUPO DE BANCOS (CLUB DEAL),
ESTE NUEVO CREDITO SE FIRMO CON MEJORES CONDICIONES DE CREDITO Y MAYOR PLAZO.

LA RELACION DE DEUDA NETA A EBITDA CERRO EN 3.42 VECES Y LA COBERTURA DE INTERESES ESTA
EN 5.7 VECES, CUMPLIENDO CON ESTO CON EL ACUERDO MARCADO POR LOS BANCOS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ELEM TRIMESTRE: 01 ANO: 2013
ELEMENTIA, S.A. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 3/ 4
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPANIA CONSOLIDADO

Impresion Final

CAPITAL CONTABLE

EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO DE LA COMPANIA AL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 CERRO CON
UN MONTO DE $10,982.5 MILLONES DE PESOS QUE ES LIGERAMENTE MENOR EN $6.4 MILLONES DE
PESOS CON RESPECTO AL CIERRE DEL 2012.

EVENTOS RELEVANTES

CON FECHA 8 DE ENERO DE 2013 SE FIRMO CON LA COMPANIA FRANCESA LAFARGE UN “CONTRIBUTION
AGREEMENT”, ESTE ACUERDO CONTEMPLA LA ASOCIACION ENTRE LA DIVISION DE CEMENTOS DE
ELEMENTIA Y LA CEMENTERA LAFARGE ESTABLECIDA EN MEXICO, ELEMENTIA TENDRIA PARTICIPACION
MAYORITARIA Y ESPERAMOS CONSOLIDAR AMBAS OPERACIONES EN EL SEGUNDO SEMESTRE DEL 2013,
PREVIA AUTORIZACION DE LAS AUTORIDADES DE COMPETENCIA.

CON FECHA 20 DE MARZO DE 2013, LA ENTIDAD LIQUIDO EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS QUE
TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS POR UN MONTO APROXIMADO DE $2,592.5 MILLONES DE
PESOS, MISMOS QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CLUB
DEAL”, CON MEJORES CONDICIONES DE TASAS DE INTERES EN EL MEDIANO PLAZO, MEJOR PERFIL
DE VENCIMIENTO QUE PERMITE TENER MAYOR FLEXIBILIDAD EN EL MANEJO DE LA DEUDA FINANCIERA
EN EL LARGO PLAZO.

ELEMENTIA ES LA EMPRESA MEXICANA LIDER EN LA FABRICACION DE:

PRODUCTOS : COBRE, FIBROCEMENTO, CONCRETO, POLIETILENO, POLIPROPILENO, ESTIRENO Y A
PARTIR DEL 2013 DE CEMENTO.

SECTORES: CONSTRUCCION, INDUSTRIAL Y DE INFRAESTRUCTURA.

PRESENCIA: 22 PLANTAS EN 8 PAISES DE AMERICA LATINA CON REPRESENTACION COMERCIAL EN

EUROPA Y ESTADOS UNIDOS.

CONTACTOS:

ENRIQUE ORTEGA PRIETO
RELACION CON INVERSIONISTAS
EORTEGAQRKALUZ .COM

JOSE DE JESUS SOTELO LERMA
DIRECTOR DE FINANZAS
JSOTELO@GELEMENTIA.COM
JSOTELOQRELEMENTIA.COM

ELEMENTIA
WWW.ELEMENTIA.COM

PONIENTE 134 NO. 719, COL. INDUSTRIAL VALLEJO, C.P. 02300, DELEGACION AZCAPOTZALCO,
MEXICO D.F.

TEL. 52(55)5728-5300 FAX 52 (55)5283-1798

NACOBRE / MEXALIT / PLYCEM / MAXITILE INC. / ETERNIT / DURALIT / FIBRAFORTE / FRIGOCEL.
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ELEMENTIA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
(SUBSIDIARIA DE KALUZ, S. A. DE C. V.)

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012.
(EN MILES DE PESOS)

1.ACTIVIDADES

LAS ACTIVIDADES PRINCIPALES DE ELEMENTIA, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS (LA COMPANIA)
SON LA FABRICACION Y VENTA DE PRODUCTOS DE FIBROCEMENTO, PRODUCTOS DE COBRE, PRODUCTOS
DE PLASTICO Y CEMENTO, PARA LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION. LA COMPANIA ES SUBSIDIARIA
DE KALUZ, S. A. DE C. V.

LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA COMPANIA SE ENCUENTRAN LOCALIZADAS EN PONIENTE 134 NO
719, INDUSTRIAL VALLEJO, 02300, MEXICO, D.F.

2.ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS.- LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
ADJUNTOS HAN SIDO PREPARADOS CONFORME A LA NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD (“NIC”)
34, INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA, (EN ADELANTE IFRS O IAS POR SUS SIGLAS EN
INGLES) . ESTOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS NO INCLUYEN
TODA LA INFORMACION REQUERIDA PARA LA EMISION COMPLETA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS ANUALES.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS ADJUNTOS HAN SIDO PREPARADOS DE
CONFORMIDAD CON LAS IFRS, SUS ADECUACIONES E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y VIGENTES A LA
FECHA DE PREPARACION DE LOS MISMOS. LOS CUALES PUEDEN SUFRIR MODIFICACIONES EMITIDAS
POR EL IASB. POR CONSIGUIENTE, HASTA QUE LA COMPANIA PREPARE SU JUEGO COMPLETO DE
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS BAJO IFRS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, EXISTE LA
POSIBILIDAD DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMPARATIVOS SEAN AJUSTADOS.

LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE ACUERDO CON IAS 34 “INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA” REQUIERE DEL USO DE CIERTAS ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y TAMBIEN
REQUIERE QUE LA ADMINISTRACION EJERZA SU JUICIO EN EL PROCESO DE APLICACION DE
POLITICAS CONTABLES. LAS AREAS QUE INVOLUCRAN UN ALTO GRADO DE JUICIO CONTABLES Y AREAS
DONDE LAS FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION INCERTIDUMBRES SON SIGNIFICATIVAS, SON
REVELADAS EN LA NOTA 16.

3. EVENTOS SIGNIFICATIVOS

A.CON FECHA 20 DE MARZO DE 2013, LA ENTIDAD LIQUIDO EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS
QUE TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS POR UN MONTO APROXIMADO DE $2,592,550,
MISMOS QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CLUB DEAL”, CON
MEJORES CONDICIONES DE TASAS DE INTERES EN EL MEDIANO PLAZO, MEJOR PERFIL DE
VENCIMIENTO QUE PERMITE TENER MAYOR FLEXIBILIDAD EN EL MANEJO DE LA DEUDA FINANCIERA EN
EL LARGO PLAZO.

B.CON FECHA 20 DE ABRIL DE 2012 LA ENTIDAD VENDIO EL 100% DE LAS ACCIONES DE ALMEXA
ALUMINIO, S.A. DE C.V. DEDICADA A LA TRANSFORMACION INDUSTRIAL DEL ALUMINIO EN SUS
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DIVERSAS MEZCLAS, CON LOS QUE SE PRODUCEN INSUMOS COMO LAMINA, CHAPA, PASTA, POLVO Y
PAPEL ALUMINIO, PRINCIPALMENTE PARA LA INDUSTRIA DE ALIMENTOS, A INDUSTRIA MEXICANA
DEL ALUMINIO, S.A. DE C.V. SUBSIDIARIA DE GRUPO VASCONIA, S.A. DE C.V. POR LA CANTIDAD
APROXIMADA DE $340 MILLONES, GENERANDO UNA PERDIDA APROXIMADA DE $456 MILLONES LA CUAL
SE REGISTRO NETA DE OPERACIONES DISCONTINUADAS. LA PERDIDA EN VENTA DE ACCIONES SE
ORIGINO PRINCIPALMENTE POR LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR CONTABLE DE CAPITAL Y EL PRECIO
DE VENTA.

4. BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

A.BASES DE PREPARACION - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y
31 DE DICIEMBRE 2012 Y POR LOS PERIODOS DE TRES MESES Y UN ANO TERMINADOS EN ESAS
FECHAS HAN SIDO PREPARADOS CON BASE EN LAS IFRS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DEL COSTO HISTORICO EXCEPTO
POR LA REVALUACION DE CIERTOS ACTIVOS DE LARGO PLAZO E INSTRUMENTOS FINANCIEROS A SU
VALOR RAZONABLE. POR LO GENERAL, EL COSTO HISTORICO SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION OTORGADA A CAMBIO DE LOS ACTIVOS. LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
SON PREPARADOS EN PESOS, MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS Y SON
PRESENTADOS EN MILES, EXCEPTO CUANDO ASI SE INDIQUE.

B.BASES DE CONSOLIDACION ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INCLUYEN LOS DE ELEMENTIA, S.A. DE C.V. Y LOS DE SUS SUBSIDIARIAS DIRECTAS E INDIRECTAS
EN LAS QUE TIENE CONTROL EFECTIVO, CUYA PARTICIPACION ACCIONARIA EN SU CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012, SE MUESTRA A CONTINUACION. LOS SALDOS
Y OPERACIONES INTERCOMPANIAS, HAN SIDO ELIMINADOS EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS.

“WEASE CUADRO DE TENENCIA ACCIONARIA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

(1)MAXITILE INDUSTRIES, S.A. DE C.V., SE FUSIONO EL 2 DE ENERO DE 2012 CON MEXALIT
INDUSTRIAL S.A. DE C.V., PREVALECIENDO ESTA ULTIMA COMO SOCIEDAD FUSIONANTE.
(2)ALMEXA, S.A. DE C.V., EL 9 DE JULIO DE 2012 MODIFICO SU DENOMINACION SOCIAL PARA
QUEDAR COMO OPERADORA DE INMUEBLES ELEMENTIA S.A. DE C.V.

ESTOS PORCENTAJES DE PARTICIPACION DE ELEMENTIA, S.A., DE C.V. EN SUBSIDIARIAS
NACIONALES E INTERNACIONALES, SON CONSIDERANDO LA TENENCIA DIRECTA COMO INDIRECTA
EJERCIDO POR CONDUCTO DE SOCIEDADES RESPECTO DE LAS CUALES TIENE EL CONTROL.

5. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS HAN SIDO PREPARADOS DE CONFORMIDAD CON
LAS IFRS. SU PREPARACION REQUIERE QUE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA EFECTUE CIERTAS
ESTIMACIONES Y UTILICE DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN EN LOS
MISMOS. SIN EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES. LA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  ELEM TRIMESTRE: 01 ARO: 2013

ELEMENTIA, S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 3/ 22

CONSOLIDADO

Impresion Final

ADMINISTRACION DE LA COMPANIA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL, CONSIDERA QUE LAS
ESTIMACIONES Y SUPUESTOS UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS. LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPANIA SON LAS SIGUIENTES:

A.CAMBIOS CONTABLES

A CONTINUACION SE PRESENTA UN RESUMEN DE LAS NORMAS QUE ENTRARON EN VIGOR A PARTIR DEL
1 DE ENERO DE 2013:

"IFRS 9 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS”, AUNQUE SE PERMITE SU APLICACION ANTICIPADA. LA IFRS
9 REQUIERE QUE TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS RECONOCIDOS QUE ESTEN DENTRO DEL ALCANCE
DE IAS 39 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION SEAN MEDIDOS
POSTERIORMENTE A COSTO AMORTIZADO O VALOR RAZONABLE. ESPECIFICAMENTE, LAS INVERSIONES
DE DEUDA EN UN MODELO DE NEGOCIOS CUYO OBJETIVO ES COBRAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO
CONTRACTUALES Y QUE TENGAN FLUJOS DE EFECTIVO CONTRACTUALES QUE SEAN EXCLUSIVAMENTE
PAGOS DE CAPITAL E INTERESES SOBRE EL CAPITAL EN CIRCULACION, GENERALMENTE SE MIDEN A
COSTO AMORTIZADO AL FINAL DE LOS PERIODOS CONTABLES POSTERIORES. TODAS LAS DEMAS
INVERSIONES DE DEUDA Y DE CAPITAL SE MIDEN A SUS VALORES RAZONABLES AL FINAL DE LOS
PERIODOS CONTABLES POSTERIORES.

"IFRS 10 “ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS” REEMPLAZA LAS PARTES DE IAS 27 ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS QUE TRATAN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS. LA SIC-12 CONSOLIDACION - ENTIDADES CON PROPOSITOS ESPECIALES HA SIDO
RETIRADA CON LA EMISION DE LA IFRS 10. CONFORME A LA IFRS 10, SOLO EXISTE UNA BASE PARA
CONSOLIDACION QUE ES EL CONTROL. ADICIONALMENTE, LA IFRS 10 INCLUYE UNA NUEVA
DEFINICION DE CONTROL QUE CONTIENE TRES ELEMENTOS: (A) EL PODER EJERCIDO SOBRE LA
EMPRESA RECEPTORA DE LA INVERSION, (B) EXPOSICION O DERECHOS A RETORNOS VARIABLES POR
SU INVOLUCRAMIENTOS CON LA EMPRESA RECEPTORA DE LA INVERSION Y (C) LA CAPACIDAD DE
UTILIZAR SU PODER SOBRE DICHA EMPRESA PARA AFECTAR EL MONTO DE LOS RETORNOS DEL
INVERSIONISTA. SE HAN AGREGADO UNA GRAN CANTIDAD DE LINEAMIENTOS EN LA IFRS 10 PARA
TRATAR LOS ESCENARIOS COMPLEJOS.

"IFRS 11 “ACUERDOS CONJUNTOS” REEMPLAZA A LA IAS 31, PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS. LA IFRS 11 TRATA SOBRE LA MANERA EN QUE UN ACUERDO CONJUNTO EN EL QUE DOS O
MAS PARTES TIENEN CONTROL CONJUNTO DEBE CLASIFICARSE. EN CONTRASTE, BAJO LA IAS 31,
EXISTEN TRES TIPOS DE ACUERDOS CONJUNTOS: ENTIDADES BAJO CONTROL CONJUNTO, ACTIVOS BAJO
CONTROL CONJUNTO Y OPERACIONES BAJO CONTROL CONJUNTO. ADICIONALMENTE, LOS ACUERDOS
CONJUNTOS CONFORME A LA IFRS 11 SE DEBEN CONTABILIZAR UTILIZANDO EL METODO DE
PARTICIPACION, MIENTRAS QUE LAS ENTIDADES BAJO CONTROL CONJUNTO CONFORME AL IAS 31
PUEDEN UTILIZAR EL METODO DE PARTICIPACION O LA CONSOLIDACION PROPORCIONAL

"IFRS 12 “REVELACION DE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES”, ES UNA NORMA DE REVELACION
Y APLICA A ENTIDADES QUE TIENEN PARTICIPACIONES EN SUBSIDIARIAS, ACUERDOS CONJUNTOS,
ASOCIADAS Y/O ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS. EN GENERAL, LOS REQUERIMIENTOS
DE REVELACION DE LA IFRS 12 SON MAS EXHAUSTIVOS QUE LOS DE LAS NORMAS ACTUALES.

"IFRS 13 “MEDICION DE VALOR RAZONABLE”, ESTABLECE UNA UNICA FUENTE DE LINEAMIENTOS PARA
LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE Y LAS REVELACIONES CORRESPONDIENTES. LA NORMA DEFINE
EL VALOR RAZONABLE, ESTABLECE UN MARCO PARA MEDIR EL VALOR RAZONABLE Y REQUIERE
REVELACIONES SOBRE LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE. EL ALCANCE DE LA IFRS 13 ES
AMPLIO; APLICA TANTO A PARTIDAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS COMO A PARTIDAS QUE NO SON
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS CUALES OTRAS IFRS REQUIEREN O PERMITEN MEDICIONES
DE VALOR RAZONABLE Y REVELACIONES SOBRE LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE, EXCEPTO EN
CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS. EN GENERAL, LOS REQUERIMIENTOS DE REVELACION EN LA IFRS 13
SON MAS EXHAUSTIVOS QUE LOS QUE SE REQUIEREN EN LAS NORMAS ACTUALES. POR EJEMPLO, LAS
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REVELACIONES CUANTITATIVAS Y CUALITATIVAS BASADAS EN LA JERARQUIA DE VALOR RAZONABLE DE
TRES NIVELES REQUERIDA ACTUALMENTE PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS UNICAMENTE BAJO LA
IFRS 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: REVELACIONES SE EXTENDERAN POR LA IFRS 13 PARA CUBRIR
TODOS LOS ACTIVOS Y PASIVOS DENTRO DE SU ALCANCE. LA COMPANIA ESTA EVALUANDO EL IMPACTO
POR LA APLICACION DE ESTA NORMA.

LA APLICACION DE ESTAS NORMAS NO HA TENIDO UN IMPACTO IMPORTANTE EN LOS MONTOS
REPORTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

B.RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION - LA COMPANIA RECONOCE LOS EFECTOS DE
LA INFLACION EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS, ES DECIR EN DONDE LA INFLACION DE LOS
ULTIMOS 3 ANOS ES SUPERIOR AL 100%. LA COMPANIA EN 2012 Y 2011 NO RECONOCIO EFECTOS DE
INFLACION EN SUS OPERACIONES.

C.TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA - LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES DE CADA
SUBSIDIARIA DE LA COMPANIA SE PRESENTAN EN LA MONEDA DEL AMBIENTE ECONOMICO PRIMARIO EN
EL CUAL OPERA LA SUBSIDIARIA (SU MONEDA FUNCIONAL). PARA FINES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS, LOS RESULTADOS Y LA POSICION FINANCIERA DE CADA SUBSIDIARIA
ESTAN EXPRESADOS EN PESOS, LA CUAL ES LA MONEDA FUNCIONAL DE LA COMPANIA, Y LA MONEDA
DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

PARA CONSOLIDAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE OPERACIONES EXTRANJERAS, SE CONVIERTEN DE LA
MONEDA FUNCIONAL A LA MONEDA DE PRESENTACION, CONSIDERANDO LA SIGUIENTE METODOLOGIA:

LAS OPERACIONES CUYA MONEDA DE REGISTRO Y FUNCIONAL ES LA MISMA, CONVIERTEN SUS ESTADOS
FINANCIEROS UTILIZANDO LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO: (I) DE CIERRE PARA LOS ACTIVOS Y
PASIVOS Y (II) HISTORICO PARA EL CAPITAL CONTABLE, ASI COMO, PARA LOS INGRESOS, COSTOS
Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSION SE REGISTRAN EN LA UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL. LAS
DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO, PROVENIENTES DE PARTIDAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE
SON RECONOCIDAS INICIALMENTE EN LA (PERDIDA) UTILIDAD INTEGRAL, SON RECLASIFICADAS
DESDE EL CAPITAL CONTABLE A UTILIDADES O PERDIDAS AL VENDER TOTAL O PARCIALMENTE, LA
INVERSION NETA. LAS PARTIDAS NO MONETARIAS REGISTRADAS A VALOR RAZONABLE DENOMINADAS EN
MONEDA EXTRANJERA, SE RECONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA EN QUE SE
DETERMINO EL VALOR RAZONABLE. LAS PARTIDAS NO MONETARIAS CALCULADAS EN TERMINOS DE
COSTO HISTORICO, EN MONEDA EXTRANJERA, NO SE RECONVIERTEN.

LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO, EXCEPTO
POR: DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PRESTAMOS DENOMINADOS EN MONEDA
EXTRANJERA RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS EN CONSTRUCCION CALIFICABLES PARA LA
CAPITALIZACION DE INTERESES, LAS CUALES SE INCLUYEN EN EL COSTO DE DICHOS ACTIVOS
CUANDO SE CONSIDERAN COMO UN AJUSTE A LOS COSTOS POR INTERESES SOBRE DICHOS PRESTAMOS
DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

LOS AJUSTES CORRESPONDIENTES AL CREDITO MERCANTIL Y EL VALOR RAZONABLE GENERADOS EN LA
ADQUISICION DE UNA OPERACION EN EL EXTRANJERO SE CONSIDERAN COMO ACTIVOS Y PASIVOS DE
DICHA OPERACION Y SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE AL CIERRE.

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA
FECHA DE SU CELEBRACION. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE
VALUAN EN MONEDA FUNCIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS.

LA MONEDA FUNCIONAL Y DE REGISTRO DE LA COMPANIA Y TODAS SUS SUBSIDIARIAS ES EL PESO
MEXICANO, EXCEPTO POR LA SUBSIDIARIA CUYAS MONEDAS DE REGISTRO Y/O FUNCIONAL SON
DIFERENTES COMO SIGUE:
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“WEASE CUADRO DE MONEDA FUNCIONAL Y DE REGISTRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

POR LO TANTO DICHAS SUBSIDIARIAS SE CONSIDERAN COMO UNA OPERACION EXTRANJERA BAJO IFRS.

AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA INDIVIDUAL, LAS TRANSACCIONES EN
MONEDA DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA COMPANIA (MONEDA EXTRANJERA) SON
REGISTRADAS UTILIZANDO LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS EN QUE SE EFECTUAN
LAS OPERACIONES.

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA
FECHA DE LA TRANSACCION. LOS SALDOS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS SE AJUSTAN EN
FORMA MENSUAL AL TIPO DE CAMBIO PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION. LOS
EFECTOS DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN EL ESTADO DE (PERDIDA) UTILIDAD
INTEGRAL.

D.INSTRUMENTOS FINANCIEROS - LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS SON
RECONOCIDOS CUANDO LA COMPANIA SE CONVIERTE EN UNA PARTE DE LAS DISPOSICIONES
CONTRACTUALES DEL INSTRUMENTO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE MIDEN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE. LOS
COSTOS DE LA TRANSACCION QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION O EMISION DE
UN ACTIVO O PASIVO FINANCIERO (DIFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS QUE SE
RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS) SE ADICIONAN O SE DEDUCEN DEL
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, APROPIADAMENTE A SU
RECONOCIMIENTO INICIAL. LOS COSTOS DE LA TRANSACCION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA
ADQUISICION DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS QUE SE RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE A
TRAVES DE RESULTADOS SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN LA UTILIDAD O PERDIDA DEL ARNO.

I.ACTIVOS FINANCIEROS - TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN Y SE DAN DE BAJA EN
LA FECHA DE NEGOCIACION Y SE VALUAN INICIALMENTE A VALOR RAZONABLE, MAS LOS COSTOS DE
LA TRANSACCION, EXCEPTO POR AQUELLOS ACTIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS, LOS CUALES SE VALUAN INICIALMENTE A
VALOR RAZONABLE.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN DENTRO DE LAS SIGUIENTES CATEGORIAS ESPECIFICAS:
“ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS”,
“INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO”, “ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU
VENTA” Y “PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR”. LA CLASIFICACION DEPENDE DE LA NATURALEZA Y
PROPOSITO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE DETERMINA AL MOMENTO DE SU RECONOCIMIENTO
INICIAL.

-PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LOS PRESTAMOS, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CON PAGOS FIJOS
O DETERMINABLES, QUE NO SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO, SE CLASIFICAN COMO PRESTAMOS
Y CUENTAS POR COBRAR. LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SE VALUAN AL COSTO AMORTIZADO
USANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO, MENOS CUALQUIER DETERIORO. SE RECONOCE UNA
PROVISION POR INCOBRABILIDAD EN RESULTADOS CUANDO EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE LAS
CUENTAS POR COBRAR ESTAN DETERIORADAS. LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN
APLICANDO LA TASA DE INTERES EFECTIVA.

-DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
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LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR, SE SUJETAN A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO AL
FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA. SE CONSIDERA QUE LOS PRESTAMOS Y
CUENTAS POR COBRAR ESTAN DETERIORADOS, CUANDO EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA QUE, COMO
CONSECUENCIA DE UNO O MAS EVENTOS QUE HAYAN OCURRIDO DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
DEL ACTIVO FINANCIERO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DEL ACTIVO FINANCIERO
HAN SIDO AFECTADOS.

LA EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO PODRIA INCLUIR:

"DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS DEL EMISOR O CONTRAPARTE,
"INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS INTERESES O EL PRINCIPAL; O
"ES PROBABLE QUE EL PRESTATARIO ENTRE EN QUIEBRA O EN UNA REORGANIZACION FINANCIERA.

LOS ACTIVOS QUE SE HAN SUJETADO A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO Y QUE NO HAN
SUFRIDO DETERIORO EN FORMA INDIVIDUAL, SE INCLUYEN EN LA EVALUACION DE DETERIORO SOBRE
UNA BASE COLECTIVA. ENTRE LA EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE UNA CARTERA DE CUENTAS POR
COBRAR PODRIA ESTAR DETERIORADA, SE PODRIA INCLUIR LA EXPERIENCIA PASADA DE LA COMPANIA
CON RESPECTO A LA COBRANZA, UN INCREMENTO EN EL NUMERO DE PAGOS ATRASADOS EN LA CARTERA
QUE SUPEREN EL PERIODO DE CREDITO PROMEDIO DE 96 DIAS, ASI COMO CAMBIOS OBSERVABLES EN
LAS CONDICIONES ECONOMICAS NACIONALES Y LOCALES QUE SE CORRELACIONEN CON EL
INCUMPLIMIENTO EN LOS PAGOS.

PARA LOS ACTIVOS FINANCIEROS QUE SE REGISTRAN AL COSTO AMORTIZADO, EL IMPORTE DE LA
PERDIDA POR DETERIORO QUE SE RECONOCE ES LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO Y EL VALOR PRESENTE DE LOS COBROS FUTUROS, DESCONTADOS A LA TASA DE INTERES
EFECTIVA ORIGINAL DEL ACTIVO FINANCIERO.

EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO SE REDUCE POR LA PERDIDA POR DETERIORO
DIRECTAMENTE PARA TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS, EXCEPTO PARA LAS CUENTAS POR COBRAR A
CLIENTES, DONDE EL VALOR EN LIBROS SE REDUCE A TRAVES DE UNA CUENTA DE ESTIMACION PARA
CUENTAS DE COBRO DUDOSO. CUANDO SE CONSIDERA QUE UNA CUENTA POR COBRAR ES INCOBRABLE,
SE ELIMINA CONTRA LA ESTIMACION. LA RECUPERACION POSTERIOR DE LOS MONTOS PREVIAMENTE
ELIMINADOS SE CONVIERTE EN CREDITOS CONTRA LA ESTIMACION. LOS CAMBIOS EN EL VALOR EN
LIBROS DE LA CUENTA DE LA ESTIMACION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS.

II.PASIVOS FINANCIEROS - LOS PASIVOS FINANCIEROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS POR
LA COMPANIA SE CLASIFICAN COMO INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CAPITAL Y SE CLASIFICAN COMO
PASIVOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LA SUSTANCIA DEL ACUERDO CONTRACTUAL. LOS
PASIVOS FINANCIEROS, INCLUYENDO LOS PRESTAMOS, SE VALUAN INICIALMENTE A VALOR
RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCION Y SON VALUADOS POSTERIORMENTE AL COSTO
AMORTIZADO USANDO EL METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA, Y SE RECONOCEN LOS GASTOS POR
INTERES SOBRE UNA BASE DE RENDIMIENTO EFECTIVO.

-METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA - ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO AMORTIZADO
DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL INGRESO FINANCIERO A LO LARGO DEL
PERIODO PERTINENTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA DE DESCUENTO QUE IGUALA
EXACTAMENTE LOS FLUJOS ESTIMADOS FUTUROS DE EFECTIVO POR COBRAR O POR PAGAR (INCLUYENDO
COMISION, PUNTOS BASICOS DE INTERESES PAGADOS O RECIBIDOS, COSTOS DE TRANSACCION Y
OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS QUE ESTEN INCLUIDOS EN EL CALCULO DE LA TASA DE INTERES
EFECTIVA) A LO LARGO DE LA VIDA ESPERADA DEL INSTRUMENTO FINANCIERO DE DEUDA (O, CUANDO
SEA ADECUADO), EN UN PERIODO MAS CORTO; CON EL IMPORTE NETO EN LIBROS DEL ACTIVO O
PASIVO FINANCIERO, EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

-BAJA DE PASIVOS FINANCIEROS

LA COMPANIA DA DE BAJA LOS PASIVOS FINANCIEROS SI, Y SOLO SI, LAS OBLIGACIONES SE
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CUMPLEN, CANCELAN O EXPIRAN.

E.ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS - LAS ACTIVIDADES QUE REALIZA LA COMPANIA LA
EXPONEN A UNA DIVERSIDAD DE RIESGOS FINANCIEROS QUE INCLUYEN: EL RIESGO DE MERCADO (QUE
INCLUYE EL RIESGO CAMBIARIO, EL DE LAS TASAS DE INTERES Y EL DE PRECIOS, TALES COMO EL
DE INVERSION EN TITULOS ACCIONARIOS Y EL DE FUTUROS DE PRECIOS DE BIENES GENERICOS) EL
RIESGO CREDITICIO Y EL RIESGO DE LIQUIDEZ. LA COMPANIA BUSCA MINIMIZAR LOS EFECTOS
NEGATIVOS POTENCIALES DE ESTOS RIESGOS EN SU DESEMPENO FINANCIERO A TRAVES DE UN
PROGRAMA GENERAL DE ADMINISTRACION DE RIESGOS. LA COMPANIA UTILIZA INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS PARA CUBRIR ALGUNAS EXPOSICIONES A LOS RIESGOS FINANCIEROS
ALOJADOS EN EL BALANCE GENERAL (ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS), ASI COMO FUERA DE ESTE
(COMPROMISOS EN FIRME Y TRANSACCIONES PRONOSTICADAS ALTAMENTE PROBABLES DE OCURRIR). LA
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
RIGE POR LAS POLITICAS DE LA COMPANIA APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y SE
LLEVA CABO A TRAVES DE UN DEPARTAMENTO DE TESORERIA. LA COMPANIA IDENTIFICA, EVALUA Y
CUBRE LOS RIESGOS FINANCIEROS EN COOPERACION CON SUS SUBSIDIARIAS. EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION HA APROBADO POLITICAS GENERALES ESCRITAS CON RESPECTO A LA
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS, ASI COMO LAS POLITICAS Y LIMITES ASOCIADOS A
OTROS RIESGOS ESPECIFICOS, LOS LINEAMIENTOS EN MATERIA DE PERDIDAS PERMISIBLES, CUANDO
EL USO DE CIERTOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES APROBADO, CUANDO PUEDEN SER
DESIGNADOS O NO CALIFICAN CON FINES DE COBERTURA, SINO CON FINES DE NEGOCIACION, COMO
ES EN EL CASO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS
ESTABLECIDAS POR LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA Y LOS LIMITES DE EXPOSICION SON
REVISADOS POR LOS AUDITORES INTERNOS DE FORMA CONTINUA. LA TESORERIA CORPORATIVA
REPORTA SUS ACTIVIDADES DE FORMA TRIMESTRAL AL COMITE DE ADMINISTRACION DE RIESGOS, UN
ORGANO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION QUE MONITOREA LOS RIESGOS Y LAS POLITICAS
IMPLEMENTADAS PARA MITIGAR LAS EXPOSICIONES DE RIESGO.

F.INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS - LA COMPANIA RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS
QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL ESTADO DE
POSICION FINANCIERA A VALOR RAZONABLE, INDEPENDIENTEMENTE DEL PROPOSITO DE SU TENENCIA
O EMISION. EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA CON BASE EN PRECIOS DE MERCADO, SE DETERMINA
CON BASE EN TECNICAS E INSUMOS DE VALUACION, ACEPTADAS EN EL AMBITO FINANCIERO.

LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE NO
CALTIFIQUEN CON FINES DE COBERTURA CONTABLE, SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL
EJERCICIO.

EN EL CASO DE LAS OPERACIONES CON OPCIONES, LAS PRIMAS PAGADAS O RECIBIDAS POR ESTOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SE RECONOCEN INICIALMENTE COMO ACTIVOS O PASIVOS
DENTRO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LOS CAMBIOS SUBSECUENTES EN SU VALOR
RAZONABLE SE RECONOCEN CON LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO EN QUE SE DAN.

—CONTABILIDAD DE COBERTURAS

LA COMPANIA DESIGNA CIERTOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, LOS CUALES INCLUYEN DERIVADOS,
DERIVADOS IMPLICITOS Y NO DERIVADOS CON RESPECTO AL RIESGO DE MONEDA EXTRANJERA, YA SEA
COMO COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE, COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, O COBERTURAS DE LA
INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA. LA COBERTURA DEL RIESGO DE MONEDA
EXTRANJERA DE UN COMPROMISO EN FIRME SE CONTABILIZA COMO COBERTURA DE FLUJOS DE
EFECTIVO.
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AL INICIO DE LA COBERTURA, LA COMPANIA DOCUMENTA LA RELACION ENTRE EL INSTRUMENTO DE
COBERTURA Y LA PARTIDA CUBIERTA, ASI COMO LOS OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACION DE RIESGOS
Y SU ESTRATEGIA DE ADMINISTRACION PARA EMPRENDER DIVERSAS TRANSACCIONES DE COBERTURA.
ADICIONALMENTE, AL INICIO DE LA COBERTURA Y SOBRE UNA BASE CONTINUA, SE DOCUMENTA SI EL
INSTRUMENTO DE COBERTURA ES ALTAMENTE EFECTIVO PARA COMPENSAR LA EXPOSICION A LOS
CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA PARTIDA
CUBIERTA.

LA NOTA 11 INCLUYE DETALLES SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS
USADOS PARA PROPOSITOS DE COBERTURA.

—COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

LA COMPANIA AL INICIO DE LA COBERTURA DOCUMENTA LA RELACION DE LA COBERTURA Y EL
OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE GESTION DE RIESGO DE LA COMPANIA, ESA DOCUMENTACION INCLUIRA
LA FORMA EN QUE LA COMPANIA MEDIRA LA EFICACIA DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA PARA
COMPENSAR EL VALOR DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE EN LA PARTIDA CUBIERTA O EN LOS
CAMBIOS EN EL FLUJO DE EFECTIVO ATRIBUIBLES AL RIESGO CUBIERTO.

LA COMPANIA RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA A VALOR
RAZONABLE, INDEPENDIENTEMENTE DEL PROPOSITO DE SU TENENCIA. EL VALOR RAZONABLE SE
DETERMINA CON BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS Y CUANDO NO COTIZAN EN UN
MERCADO, CON BASE EN TECNICAS DE VALUACION ACEPTADAS EN EL AMBITO FINANCIERO. LA
DECISION DE TOMAR UNA COBERTURA ECONOMICA O CONTABLE OBEDECE A LAS CONDICIONES DEL
MERCADO Y EXPECTATIVAS ESPERADAS EN EL CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL.

LA PORCION EFECTIVA DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE SE
DESIGNAN Y CALIFICAN COMO COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO SE RECONOCE EN OTRA UTILIDAD
INTEGRAL. LAS PERDIDAS Y GANANCIAS RELATIVAS A LA PORCION NO EFECTIVA DEL INSTRUMENTO
DE COBERTURA, SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS, Y SE INCLUYE EN EL RUBRO “OTROS
(INGRESOS) GASTOS”.

LOS MONTOS PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN LA OTRA UTILIDAD INTEGRAL, Y ACUMULADOS EN EL
CAPITAL CONTABLE, SE RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE LA
PARTIDA CUBIERTA SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS, EN EL MISMO RUBRO DEL ESTADO DE
UTILIDAD INTEGRAL DE LA PARTIDA CUBIERTA RECONOCIDA. SIN EMBARGO, CUANDO UNA
TRANSACCION PRONOSTICADA QUE ESTA CUBIERTA DA LUGAR AL RECONOCIMIENTO DE UN ACTIVO NO
FINANCIERO O UN PASIVO NO FINANCIERO, LAS PERDIDAS O GANANCIAS PREVIAMENTE RECONOCIDAS
EN OTRA UTILIDAD INTEGRAL, Y ACUMULADAS EN EL CAPITAL CONTABLE, SE TRANSFIEREN Y SE
INCLUYEN EN LA VALUACION INICIAL DEL COSTO DEL ACTIVO NO FINANCIERO O DEL PASIVO NO
FINANCIERO.

LA COMPANIA DISCONTINUA LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS CUANDO SE REVOCA LA RELACION
DE COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE VENDE, TERMINA, O SE
EJERCE, O CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA CONTABILIZACION DE
COBERTURAS. CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA QUE
HAYA SIDO RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTINUARA EN EL CAPITAL HASTA QUE LA TRANSACCION
PRONOSTICADA SEA FINALMENTE RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS. CUANDO YA NO SE ESPERA QUE LA
TRANSACCION PRONOSTICADA OCURRA, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA EN EL CAPITAL, SE
RECLASIFICARA INMEDIATAMENTE A LOS RESULTADOS.

—-COBERTURA DE RIESGOS - PARA PROTEGERSE DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DERIVADOS DE LAS
FLUCTUACIONES EN LOS PRECIOS DE ALGUNOS METALES COMO EL COBRE, ZINC Y NIQUEL, LA
COMPANIA UTILIZA SELECTIVAMENTE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS TALES COMO SWAPS Y
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FUTUROS SOBRE DICHOS SUBYACENTES.

CUANDO LOS DERIVADOS SON CONTRATADOS CON LA FINALIDAD DE CUBRIR LOS RIESGOS Y CUMPLEN
CON TODOS LOS REQUISITOS PARA ACCEDER A LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, SE DOCUMENTA SU
DESIGNACION DESDE EL INICIO DE LA OPERACION DE COBERTURA, DESCRIBIENDO EL OBJETIVO DE
LA MISMA, LA ESTRATEGIA PARA CUBRIRSE, EL RIESGO O POSICION PRIMARIA A CUBRIR, LAS
CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO DE COBERTURA, LA FORMA COMO SE
LLEVARA A CABO LA MEDICION DE LA EFECTIVIDAD Y LA FORMA EN LA QUE SE REALIZARA EL
RECONOCIMIENTO CONTABLE DE LA RELACION DE COBERTURA EN SU CONJUNTO. LA POLITICA DE LA
COMPANIA ES NO REALIZAR OPERACIONES CON CARACTER ESPECULATIVO CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS.

LA COMPANIA SUSPENDE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS CUANDO EL DERIVADO HA VENCIDO, HA
SIDO VENDIDO, ES CANCELADO O EJERCIDO, CUANDO EL DERIVADO NO ALCANZA UNA ALTA
EFECTIVIDAD PARA COMPENSAR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DE LA
PARTIDA CUBIERTA, O CUANDO LA COMPANIA DECIDE CANCELAR LA DESIGNACION DE COBERTURA.

LA COMPANIA VIGILA SUS RIESGOS FINANCIEROS A TRAVES DE LA DIRECCION GENERAL Y LA
DIRECCION FINANCIERA CORPORATIVA, QUE CONTINUAMENTE ANALIZAN EL RIESGO DE LA COMPANIA
EN CUANTO A PRECIOS, CREDITO Y LIQUIDEZ

—COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE

LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE SE DESIGNAN Y CALIFICAN COMO
COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS, JUNTO CON CUALQUIER
CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO QUE SE ATRIBUYA AL RIESGO
CUBIERTO. EL CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA Y EL CAMBIO EN
LA PARTIDA CUBIERTA ATRIBUIBLE AL RIESGO CUBIERTO SE RECONOCEN EN EL RUBRO DEL ESTADO
DE UTILIDAD INTEGRAL RELACIONADO CON LA PARTIDA CUBIERTA.

LA COMPANIA DISCONTINUA LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS CUANDO LA COMPANIA REVOCA LA
RELACION DE COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE VENDE, TERMINA, O
SE EJERCE, O CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA CONTABILIZACION DE
COBERTURAS. EL AJUSTE A VALOR RAZONABLE DEL VALOR EN LIBROS DE LA PARTIDA CUBIERTA QUE
SURGE DEL RIESGO CUBIERTO, SE AMORTIZA CONTRA RESULTADOS A PARTIR DE ESA FECHA.

—COBERTURAS DE UNA INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA

LAS COBERTURAS DE UNA INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA SE CONTABILIZARAN DE
MANERA SIMILAR A LAS COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO. CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA RELATIVA A LA PORCION EFECTIVA DE LA COBERTURA SE RECONOCE EN
LA OTRA UTILIDAD INTEGRAL Y SE ACUMULA EN LA RESERVA DE CONVERSION DE OPERACIONES
EXTRANJERAS. LA GANANCIA O PERDIDA RELACIONADA CON LA PORCION INEFICAZ SE RECONOCE EN
LOS RESULTADOS Y SE INCLUYE EN EL RUBRO DE “OTROS (INGRESOS) GASTOS”.

LAS GANANCIAS Y PERDIDAS SOBRE EL INSTRUMENTO DE COBERTURA, RELATIVAS A LA PORCION
EFECTIVA DE LAS COBERTURAS ACUMULADAS EN LA RESERVA DE CONVERSION DE OPERACIONES
EXTRANJERAS, SE RECLASIFICA A LOS RESULTADOS DE LA MISMA FORMA QUE LAS DIFERENCIAS EN
TIPO DE CAMBIO RELATIVAS A LA OPERACION EXTRANJERA.

LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CAPITAL SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS O COMO
CAPITAL DE CONFORMIDAD CON LA SUSTANCIA DEL ACUERDO CONTRACTUAL.

G.INVENTARIOS- SE PRESENTAN AL COSTO DE ADQUISICION O VALOR NETO DE REALIZACION (PRECIO
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DE VENTA ESTIMADO MENOS TODOS LOS COSTOS NECESARIOS PARA LA VENTA), EL MENOR. SE VALUAN
A TRAVES DE COSTOS PROMEDIO INCLUYENDO EL COSTO DE MATERIALES, GASTOS DIRECTOS Y UNA
PORCION APROPIADA DE COSTOS INDIRECTOS FIJOS Y VARIABLES, QUE SE INCURREN EN LA
TRANSFORMACION DE LOS MISMOS. LAS REDUCCIONES AL VALOR DE LOS INVENTARIOS SE COMPONEN
POR LAS RESERVAS QUE REPRESENTAN EL DETERIORO DE INVENTARIOS.

H.ACTIVOS DISPONIBLES PARA VENTA - LOS ACTIVOS A LARGO PLAZO Y LOS GRUPOS DE ACTIVOS
PARA SU VENTA SE CLASIFICAN COMO MANTENIDOS PARA SU VENTA SI SU VALOR EN LIBROS SERA
RECUPERABLE A TRAVES DE UNA OPERACION DE VENTA Y NO MEDIANTE SU USO CONTINUO. ESTA
CONDICION SE CONSIDERA CUMPLIDA UNICAMENTE CUANDO LA VENTA ES ALTAMENTE PROBABLE Y EL
ACTIVO (O GRUPO DE ACTIVOS PARA SU VENTA) ESTA DISPONIBLE PARA SU VENTA INMEDIATA EN SU
ESTADO ACTUAL. SE PRESENTAN EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA EN EL CORTO PLAZO DE
ACUERDO A LOS PLANES DE REALIZACION QUE SE TENGAN Y, SE ENCUENTRAN REGISTRADOS AL MENOR
DE SU VALOR EN LIBROS O AL VALOR RAZONABLE MENOS LOS COSTOS DE VENTA.

LOS ACTIVOS NO CIRCULANTES CLASIFICADOS COMO DISPONIBLES PARA VENTA SON MEDIDOS AL
MENOR ENTRE SU IMPORTE EN LIBROS Y SU VALOR RAZONABLE MENOS COSTOS DE VENTA.

I.INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO- SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICION. POSTERIORMENTE,
LOS TERRENOS, EDIFICIOS Y MAQUINARIA, SE PRESENTAN A SUS MONTOS REVALUADOS, CALCULANDO
EL VALOR RAZONABLE POR MEDIO DE CALCULOS REALIZADOS POR PERITOS VALUADORES
INDEPENDIENTES, MENOS CUALQUIER DEPRECIACION ACUMULADA O PERDIDAS POR DETERIORO
ACUMULADAS. LAS REVALUACIONES SE EFECTUAN CON SUFICIENTE FRECUENCIA, DE TAL MANERA QUE
EL VALOR EN LIBROS NO DIFIERA EN FORMA IMPORTANTE DE LO QUE SE HABRIA CALCULADO
UTILIZANDO LOS VALORES RAZONABLES AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA.

CUALQUIER AUMENTO EN EL VALOR DE DICHOS TERRENOS, EDIFICIOS Y MAQUINARIA SE RECONOCE
COMO UN SUPERAVIT POR REVALUACION EN LAS OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL,
EXCEPTO SI REVIERTE UNA DISMINUCION EN LA REVALUACION DEL MISMO ACTIVO PREVIAMENTE
RECONOCIDO EN RESULTADOS, EN CUYO CASO EL AUMENTO SE ACREDITA A RESULTADOS EN LA MEDIDA
EN QUE REDUCE EL GASTO POR LA DISMINUCION EFECTUADA PREVIAMENTE. UNA DISMINUCION DEL
VALOR QUE SE ORIGINO DE LA REVALUACION DE DICHOS TERRENOS, EDIFICIOS Y MAQUINARIA, SE
REGISTRA EN RESULTADOS EN LA MEDIDA QUE EXCEDE EL SALDO, SI EXISTE ALGUNO, DE LA
RESERVA DE REVALUACION DE PROPIEDADES RELACIONADO CON UNA REVALUACION ANTERIOR DE ESE
ACTIVO.

EN CASO DE VENTA O RETIRO SUBSIGUIENTE DE PROPIEDADES REVALUADAS, LA PLUSVALIA POR
REVALUACION ATRIBUIBLE A LA RESERVA DE REVALUACION DE PROPIEDADES RESTANTE SE
TRANSFIERE DIRECTAMENTE A LAS UTILIDADES ACUMULADAS. NO SE EFECTUA TRANSFERENCIA ALGUNA
DE LA RESERVA DE REVALUACION A LAS UTILIDADES ACUMULADAS, EXCEPTO CUANDO EL ACTIVO SE
DEJA DE RECONOCER.

LAS PROPIEDADES QUE ESTAN EN PROCESO DE CONSTRUCCION PARA FINES DE PRODUCCION,
SUMINISTRO, ADMINISTRACION O PARA PROPOSITOS AUN NO DETERMINADOS, SE REGISTRAN AL COSTO
MENOS CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA. EL COSTO INCLUYE HONORARIOS
PROFESIONALES Y, EN EL CASO DE ACTIVOS CALIFICADOS, LOS COSTOS POR PRESTAMOS
CAPITALIZADOS CONFORME A LA POLITICA CONTABLE DE LA COMPANIA. LA DEPRECIACION DE ESTOS
ACTIVOS, AL IGUAL QUE EN OTRAS PROPIEDADES, SE INICIA CUANDO LOS ACTIVOS ESTAN LISTOS
PARA SU USO PLANEADO.

LA DEPRECIACION SE RECONOCE PARA DAR DE BAJA EL COSTO O LA VALUACION DE LOS ACTIVOS,
(DISTINTOS A LAS PROPIEDADES EN CONSTRUCCION) MENOS SU VALOR RESIDUAL, SOBRE SUS VIDAS
UTILES UTILIZANDO EL METODO DE LINEA RECTA. LA VIDA UTIL ESTIMADA, EL VALOR RESIDUAL Y
EL METODO DE DEPRECIACION SE REVISAN AL FINAL DE CADA ANO, Y EL EFECTO DE CUALQUIER
CAMBIO EN LA ESTIMACION REGISTRADA SE RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA. LA
DEPRECIACION SE CALCULA CONFORME AL METODO DE LINEA RECTA CON BASE EN LA VIDA UTIL
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REMANENTE DE LOS ACTIVOS, COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO PROMEDIO DE VIDAS UTILES DE LOS ACTIVOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA GANANCIA O PERDIDA QUE SURGE DE LA VENTA O RETIRO DE UNA PARTIDA DE INMUEBLES,
MAQUINARIA Y EQUIPO, SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS RECURSOS QUE SE RECIBEN
POR VENTAS Y EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO, Y SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS.

J.ARRENDAMIENTOS- LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS CUANDO LOS TERMINOS
DEL ARRENDAMIENTO TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS RIESGOS Y
BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMAS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO
OPERATIVOS.

LOS ACTIVOS QUE SE MANTIENEN BAJO ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS SE RECONOCEN COMO ACTIVOS
DEL GRUPO A SU VALOR RAZONABLE, AL INICIO DEL ARRENDAMIENTO, O SI ESTE ES MENOR, AL
VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MINIMOS DEL ARRENDAMIENTO. EL PASIVO CORRESPONDIENTE AL
ARRENDADOR SE INCLUYE EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMO PARTE DE OTRAS CUENTAS
POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS.

LOS PAGOS POR ARRENDAMIENTO SE DISTRIBUYEN ENTRE LOS GASTOS FINANCIEROS Y LA REDUCCION
DE LAS OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO A FIN DE ALCANZAR UNA TASA DE INTERES CONSTANTE
SOBRE EL SALDO REMANENTE DEL PASIVO. LOS GASTOS FINANCIEROS SE CARGAN DIRECTAMENTE A
RESULTADOS, A MENOS QUE PUEDAN SER DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A ACTIVOS CALIFICABLES, EN
CUYO CASO SE CAPITALIZAN CONFORME A LA POLITICA GENERAL PARA LOS COSTOS POR PRESTAMOS.

LOS PAGOS DE RENTAS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL
METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO, SALVO QUE
RESULTE MAS REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA DE REPARTO POR REFLEJAR MAS
ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS DEL ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS
CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE SE INCURRE.

K.COSTOS POR PRESTAMOS - LOS COSTOS POR PRESTAMOS ATRIBUIBLES DIRECTAMENTE A LA
ADQUISICION, CONSTRUCCION O PRODUCCION DE ACTIVOS CALIFICABLES, LOS CUALES CONSTITUYEN
ACTIVOS QUE REQUIEREN DE UN PERIODO SUBSTANCIAL HASTA QUE ESTEN LISTOS PARA SU USO, SE
ADICIONAN AL COSTO DE ESOS ACTIVOS DURANTE ESE TIEMPO HASTA EL MOMENTO EN QUE ESTEN
LISTOS PARA SU USO. EL INGRESO QUE SE OBTIENE POR LA INVERSION TEMPORAL DE FONDOS DE
PRESTAMOS ESPECIFICOS PENDIENTES DE SER UTILIZADOS EN ACTIVOS CALIFICABLES, SE DEDUCE
DE LOS COSTOS POR PRESTAMOS ELEGIBLES PARA SER CAPITALIZADOS. TODOS LOS DEMAS COSTOS
POR PRESTAMOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS DURANTE EL PERIODO EN QUE SE INCURRAN.

L.CREDITO MERCANTIL - EL CREDITO MERCANTIL QUE SURGE DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS SE
RECONOCE COMO UN ACTIVO A LA FECHA EN QUE SE ADQUIERE EL CONTROL (FECHA DE
ADQUISICION) . EL CREDITO MERCANTIL ES EL EXCESO DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA, EL
MONTO DE CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA ADQUIRIDA, SOBRE EL VALOR
RAZONABLE DE LA PARTICIPACION DEL ADQUIRENTE EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA ADQUIRIDA Y/O
SOBRE EL IMPORTE NETO A LA FECHA DE ADQUISICION DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDO
Y LOS PASIVOS ASUMIDOS.

CUANDO EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA ADQUIRIDA EXCEDE LA
SUMA DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA, EL MONTO DE DICHO EXCESO SE RECONOCE EN EL
ESTADO DE RESULTADOS COMO UNA GANANCIA POR COMPRA.

EL CREDITO MERCANTIL NO SE AMORTIZA Y SE SUJETA A PRUEBAS DE DETERIORO ANUALMENTE. PARA
FINES DE LA EVALUACION DEL DETERIORO, EL CREDITO MERCANTIL ES ASIGNADO A CADA UNA DE
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LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO POR LAS QUE LA COMPANIA ESPERA OBTENER BENEFICIOS.
SI EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO ES MENOR QUE EL MONTO EN
LIBROS DE LA UNIDAD, LA PERDIDA POR DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO A FIN DE REDUCIR EL
MONTO EN LIBROS DEL CREDITO MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y LUEGO A LOS OTROS ACTIVOS
DE LA UNIDAD, PROPORCIONALMENTE, TOMANDO COMO BASE EL MONTO EN LIBROS DE CADA ACTIVO EN
LA UNIDAD. LA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA PARA FINES DEL CREDITO MERCANTIL NO
PUEDE REVERTIRSE EN UN PERIODO POSTERIOR.

AL DISPONER DE UNA SUBSIDIARIA, EL MONTO ATRIBUIBLE AL CREDITO MERCANTIL SE INCLUYE EN
LA DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA EN LA DISPOSICION.

M.ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS- CORRESPONDEN A DERECHOS DE DISTRIBUCION
EXCLUSIVO, USO DE MARCAS Y LICENCIAS Y OTROS. LOS ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS DE
FORMA SEPARADA SON REGISTRADOS AL COSTO MENOS LA AMORTIZACION ACUMULADA Y CUALQUIER
PERDIDA POR DETERIORO ACUMULADA. LA AMORTIZACION SE RECONOCE CON BASE EN EL METODO DE
LINEA RECTA SOBRE SU VIDA UTIL ESTIMADA. LA VIDA UTIL ESTIMADA, VALOR RESIDUAL Y METODO
DE AMORTIZACION SON REVISADOS AL FINAL DE CADA ANO, SIENDO EL EFECTO DE CUALQUIER
CAMBIO EN EL ESTIMADO REGISTRADO SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA.

N.DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES - AL FINAL DE CADA PERIODO
SOBRE EL CUAL SE INFORMA, LA COMPANIA REVISA LOS VALORES EN LIBROS DE SUS ACTIVOS
TANGIBLES E INTANGIBLES A FIN DE DETERMINAR SI EXISTE UN INDICATIVO DE QUE ESTOS
ACTIVOS HAN SUFRIDO ALGUNA PERDIDA POR DETERIORO. SI EXISTE ALGUN INDICIO, SE CALCULA
EL MONTO RECUPERABLE DEL ACTIVO A FIN DE DETERMINAR EL ALCANCE DE LA PERDIDA POR
DETERIORO (DE HABER ALGUNA) . CUANDO NO ES POSIBLE ESTIMAR EL MONTO RECUPERABLE DE UN
ACTIVO INDIVIDUAL, LA COMPANIA ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO A LA QUE PERTENECE DICHO ACTIVO. CUANDO SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE
RAZONABLE Y CONSISTENTE DE DISTRIBUCION, LOS ACTIVOS CORPORATIVOS TAMBIEN SE ASIGNAN A
LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO INDIVIDUALES, O DE LO CONTRARIO, SE ASIGNAN AL
GRUPO MAS PEQUENO DE UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO PARA LOS CUALES SE PUEDE
IDENTIFICAR UNA BASE DE DISTRIBUCION RAZONABLE Y CONSISTENTE.

LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON UNA VIDA UTIL INDEFINIDA O TODAVIA NO DISPONIBLES PARA SU
USO, SE SUJETAN A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO AL MENOS CADA ANO, Y SIEMPRE QUE
EXISTA UN INDICIO DE QUE EL ACTIVO PODRIA HABERSE DETERIORADO.

EL MONTO RECUPERABLE ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE MENOS EL COSTO DE VENDERLO Y
EL VALOR DE USO. AL EVALUAR EL VALOR DE USO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS
SE DESCUENTAN A SU VALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS
QUE REFLEJE LA EVALUACION ACTUAL DEL MERCADO RESPECTO AL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO
Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS DEL ACTIVO PARA EL CUAL NO SE HAN AJUSTADO LAS ESTIMACIONES
DE FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS.

SI SE ESTIMA QUE EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES
MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO) SE REDUCE A SU MONTO RECUPERABLE. LAS PERDIDAS POR DETERIORO SE RECONOCEN
INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, SALVO SI EL ACTIVO SE REGISTRA A UN MONTO REVALUADO, EN
CUYO CASO SE DEBE CONSIDERAR LA PERDIDA POR DETERIORO COMO UNA DISMINUCION DE LA
REVALUACION.

CUANDO UNA PERDIDA POR DETERIORO SE REVIERTE POSTERIORMENTE, EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) SE AUMENTA AL VALOR ESTIMADO REVISADO A SU
MONTO RECUPERABLE, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS INCREMENTADO NO EXCEDE EL VALOR
EN LIBROS QUE SE HABRIA DETERMINADO SI NO SE HUBIERA RECONOCIDO UNA PERDIDA POR
DETERIORO PARA DICHO ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) EN ANOS ANTERIORES. LA
REVERSION DE UNA PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A
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MENOS QUE EL ACTIVO CORRESPONDIENTE SE RECONOZCA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO LA
REVERSION DE LA PERDIDA POR DETERIORO SE TRATA COMO UN AUMENTO EN LA REVALUACION.

0.COMBINACION DE NEGOCIOS - SON LAS TRANSACCIONES U OTROS SUCESOS MEDIANTE LOS CUALES
SE ADQUIEREN ACTIVOS Y SE ASUMEN PASIVOS QUE CONSTITUYEN UN NEGOCIO. LA ADQUISICION DE
SUBSIDIARIAS Y NEGOCIOS SE CONTABILIZA UTILIZANDO EL METODO DE COMPRA. LA
CONTRAPRESTACION PARA CADA ADQUISICION SE VALUA A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE LA
ADQUISICION, ASI COMO LOS ACTIVOS Y PASIVOS NETOS ADQUIRIDOS. LOS COSTOS RELACIONADOS
CON LA ADQUISICION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS CUANDO SE INCURREN.

LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES, PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES DE LA ADQUIRIDA QUE CUMPLEN
CON LAS CONDICIONES PARA RECONOCIMIENTO DE ACUERDO A LA IFRS 3 “COMBINACIONES DE
NEGOCIOS” SE RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION, EXCEPTO QUE:

I.LOS ACTIVOS O PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO Y LOS PASIVOS O ACTIVOS RELACIONADOS CON
LOS ACUERDOS DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS SE RECONOCEN Y VALUAN DE CONFORMIDAD CON LA
IAS 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y IAS 19 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, RESPECTIVAMENTE;

II.LOS ACTIVOS (GRUPO DE ACTIVOS PARA SU VENTA) QUE SON CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS
PARA SU VENTA DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 5 ACTIVOS NO CIRCULANTES MANTENIDOS PARA LA
VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS, SE VALUAN DE CONFORMIDAD CON DICHA NORMA.

SI EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS NO SE HA COMPLETADO AL
FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA EN EL CUAL OCURRE LA COMBINACION, LA COMPANIA REPORTA
IMPORTES PROVISIONALES PARA LAS PARTIDAS CUYO RECONOCIMIENTO ESTA INCOMPLETO. DURANTE
EL PERIODO DE VALUACION, LA ADQUIRENTE RECONOCE AJUSTES A LOS IMPORTES PROVISIONALES O
RECONOCE ACTIVOS O PASIVOS ADICIONALES NECESARIOS PARA REFLEJAR LA INFORMACION NUEVA
OBTENIDA SOBRE HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIAN EN LA FECHA DE ADQUISICION Y, QUE
DE CONOCERSE, HABRIAN AFECTADO LA VALUACION DE LOS IMPORTES RECONOCIDOS EN ESA FECHA.

EL PERIODO DE VALUACION ES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION HASTA QUE LA COMPANIA
OBTIENE INFORMACION COMPLETA SOBRE LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIERON A LA
FECHA DE ADQUISICION EL CUAL ESTA SUJETO A UN MAXIMO DE UN ANO.

EN EL CASO DE QUE LA CONTRAPRESTACION PARA LA ADQUISICION INCLUYA CUALQUIER ACTIVO O
PASIVO ORIGINADO POR UN ACUERDO DE CONTRAPRESTACION CONTINGENTE, VALUADO A SU VALOR
RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION LOS CAMBIOS POSTERIORES EN DICHO VALOR RAZONABLE SE
AJUSTAN CONTRA EL COSTO DE ADQUISICION CUANDO ESTOS SE CLASIFIQUEN COMO AJUSTES DEL
PERIODO DE VALUACION. TODOS LOS OTROS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION CONTINGENTE, CLASIFICADA COMO UN ACTIVO O PASIVO DE CONFORMIDAD CON
LAS IFRS CORRESPONDIENTES, SE RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS. LOS CAMBIOS EN EL
VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION CONTINGENTE CLASIFICADA COMO CAPITAL, NO SE
RECONOCEN.

EN EL CASO DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS POR COMPRA EN ETAPAS, LA INVERSION PREVIA DE
LA COMPANIA EN EL CAPITAL DE LA ADQUIRIDA SE REMIDE A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE
ADQUISICION (ES DECIR, LA FECHA EN QUE LA COMPANIA OBTIENE EL CONTROL) Y LA GANANCIA O
PERDIDA RESULTANTE, SI HUBIERA, SE RECONOCE EN RESULTADOS. LOS MONTOS RESULTANTES DE LA
PARTICIPACION EN LA ADQUIRIDA ANTERIORES A LA FECHA DE ADQUISICION QUE HABIAN SIDO
PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN LAS OTRAS PARTIDAS DE LA (PERDIDA) UTILIDAD INTEGRAL SE
RECLASIFICAN A RESULTADOS, SIEMPRE Y CUANDO DICHO TRATAMIENTO FUERA APROPIADO EN EL
CASO QUE SE VENDIERA DICHA PARTICIPACION.

LOS PASIVOS CONTINGENTES ADQUIRIDOS EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS SE VALUAN
INICIALMENTE A SUS VALORES RAZONABLES, EN LA FECHA DE ADQUISICION. AL FINAL DE LOS
PERIODOS SUBSECUENTES SOBRE LOS CUALES SE INFORMA, DICHOS PASIVOS CONTINGENTES SE
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VALUAN AL MONTO MAYOR ENTRE EL QUE HUBIERA SIDO RECONOCIDO DE CONFORMIDAD CON LA IAS
37, PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES, Y EL MONTO NETO DE LA
AMORTIZACION ACUMULADA RECONOCIDA DE CONFORMIDAD CON LA IAS 18, INGRESOS.

P.PROVISIONES - LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA TIENE UNA OBLIGACION
PRESENTE (YA SEA LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN SUCESO PASADO, ES PROBABLE QUE
LA COMPANIA TENGA QUE LIQUIDAR LA OBLIGACION, Y PUEDE HACERSE UNA ESTIMACION CONFIABLE
DEL IMPORTE DE LA OBLIGACION. PARA EFECTOS DE SU REGISTRO CONTABLE EL IMPORTE SE
DESCUENTA A VALOR PRESENTE CUANDO EL EFECTO DEL DESCUENTO ES SIGNIFICATIVO.

CUANDO SE ESPERA LA RECUPERACION DE UN TERCERO DE ALGUNOS O TODOS LOS BENEFICIOS
ECONOMICOS REQUERIDOS PARA LIQUIDAR UNA PROVISION, SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR
COMO UN ACTIVO SI ES VIRTUALMENTE CIERTO QUE SE RECIBIRA EL DESEMBOLSO Y EL MONTO DE LA
CUENTA POR COBRAR PUEDE SER VALUADO CONFIABLEMENTE.

Q.RESTRUCTURACIONES- SE RECONOCE UNA PROVISION POR RESTRUCTURACION CUANDO LA COMPANIA
HA DESARROLLADO UN PLAN FORMAL DETALLADO PARA EFECTUAR LA RESTRUCTURACION, Y SE HAYA
CREADO UNA EXPECTATIVA VALIDA ENTRE LOS AFECTADOS, QUE SE LLEVARA A CABO LA
RESTRUCTURACION, YA SEA POR HABER COMENZADO LA IMPLEMENTACION DEL PLAN O POR HABER
ANUNCIADO SUS PRINCIPALES CARACTERISTICAS A LOS AFECTADOS POR EL MISMO. LA PROVISION
POR RESTRUCTURACION DEBE INCLUIR SOLO LOS DESEMBOLSOS DIRECTOS QUE SE DERIVEN DE LA
MISMA, LOS CUALES COMPRENDEN LOS MONTOS QUE SURJAN NECESARIAMENTE POR LA
RESTRUCTURACION; Y QUE NO ESTEN ASOCIADOS CON LAS ACTIVIDADES CONTINUAS DE LA COMPANIA.

R.BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS - LOS BENEFICIOS DIRECTOS A EMPLEADOS SE VALUAN
EN PROPORCION A LOS SERVICIOS PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE
RECONOCE EL PASIVO CONFORME SE DEVENGAN. INCLUYE PRINCIPALMENTE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU) POR PAGAR, AUSENCIAS COMPENSADAS, COMO VACACIONES
Y PRIMA VACACIONAL, E INCENTIVOS.

S.BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS AL RETIRO Y OTRAS - EL PASIVO POR PRIMAS DE ANTIGUEDAD DE
TODO EL PERSONAL Y EL DE PENSIONES DEL PERSONAL NO SINDICALIZADO Y PAGOS POR RETIRO QUE
SE ASEMEJAN A UNA PENSION, SON CONSIDERADOS EN LOS PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS, EL
COSTO DE TALES BENEFICIOS SE DETERMINA UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO UNITARIO
PROYECTADO, CON VALUACIONES ACTUARIALES QUE SE REALIZAN AL FINAL DE CADA PERIODO SOBRE
EL QUE SE INFORMA. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN
LAS OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL NETAS DE SU IMPUESTO DIFERIDO, CONFORME AL
ACTIVO O PASIVO NETO RECONOCIDO EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO, PARA
REFLEJAR EL EXCEDENTE (O DEFICIT) DEL PLAN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS; MIENTRAS QUE LOS
COSTOS DE LOS SERVICIOS PASADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS CUANDO SE EFECTUA LA
MODIFICACION DEL PLAN O CUANDO SE RECONOCEN LOS COSTOS POR REESTRUCTURA.

LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS AL RETIRO RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE POSICION
FINANCIERA, REPRESENTAN EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
AJUSTADO POR LAS GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES Y LOS COSTOS DE LOS SERVICIOS
PASADOS, MENOS EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN. CUANDO LOS ACTIVOS DEL PLAN
SON SUPERIORES A LOS PASIVOS DEL PLAN POR BENEFICIOS DEFINIDOS, SE VALUARA EL DICHO
ACTIVO AL MENOR DE: I) EL SUPERAVIT EN EL PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS, Y II) EL VALOR
PRESENTE DE CUALESQUIERA BENEFICIOS ECONOMICOS DISPONIBLES EN LA FORMA DE REEMBOLSOS
PROCEDENTES DEL PLAN O REDUCCIONES EN LAS APORTACIONES FUTURAS AL MISMO.

T.IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA SUMA DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD
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CAUSADOS POR PAGAR Y EL IMPUESTO DIFERIDO.
—-IMPUESTOS CAUSADOS

LOS IMPUESTOS CAUSADOS POR PAGAR (IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO
EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU)), SE BASAN EN LAS UTILIDADES FISCALES Y EN FLUJOS DE
EFECTIVO DE CADA ANO, RESPECTIVAMENTE. LA UTILIDAD FISCAL DIFIERE DE LA GANANCIA
REPORTADA EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE UTILIDAD INTEGRAL/DE RESULTADOS, DEBIDO A LAS
PARTIDAS DE INGRESOS O GASTOS GRAVABLES O DEDUCIBLES EN OTROS ANOS Y PARTIDAS QUE NUNCA
SON GRAVABLES O DEDUCIBLES. EL PASIVO DE LA COMPANIA POR CONCEPTO DE IMPUESTOS CAUSADOS
SE CALCULA UTILIZANDO LAS TASAS FISCALES PROMULGADAS O SUBSTANCIALMENTE APROBADAS AL
FINAL DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA.

-IMPUESTOS DIFERIDOS. PARA RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN
PROYECCIONES FINANCIERAS, LA COMPANIA CAUSARA ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO
DIFERIDO QUE CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARA. EL IMPUESTO DIFERIDO SE
RECONOCE APLICANDO LA TASA CORRESPONDIENTE A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE RESULTAN DE
LA COMPARACION DE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, Y EN SU
CASO, SE INCLUYEN LOS BENEFICIOS DE LAS PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS
CREDITOS FISCALES. EL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO SE RECONOCE GENERALMENTE PARA TODAS
LAS DIFERENCIAS FISCALES TEMPORALES. EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO SE REGISTRA SOLO
CUANDO EXISTE ALTA PROBABILIDAD DE QUE PUEDA RECUPERARSE.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A REVISION AL
FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE
ESTIME PROBABLE QUE NO HABRAN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE
RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS Y LOS PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE COMPENSAN
CUANDO HAY UN DERECHO LEGAL PARA COMPENSAR ACTIVOS A CORTO PLAZO CON PASIVOS A CORTO
PLAZO Y CUANDO SE REFIEREN A IMPUESTOS A LA UTILIDAD CORRESPONDIENTES A LA MISMA
AUTORIDAD FISCAL Y LA COMPANIA TIENE LA INTENCION DE LIQUIDAR SUS ACTIVOS Y PASIVOS
SOBRE UNA BASE NETA.

ELEMENTIA TIENE LA AUTORIZACION DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO EN
MEXICO PARA PREPARAR SUS DECLARACIONES DE ISR SOBRE UNA BASE CONSOLIDADA, LA CUAL
INCLUYE EL IMPUESTO PROPORCIONAL DE LAS UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES DE SUS
SUBSIDIARIAS MEXICANAS. POR SU PARTE, LAS PROVISIONES DE IMPUESTOS DE LAS SUBSIDIARIAS
EN EL EXTRANJERO SE DETERMINAN CON BASE EN LA UTILIDAD GRAVABLE DE CADA COMPANIA EN LO
INDIVIDUAL.

LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS SE RECONOCEN COMO INGRESO O GASTO EN RESULTADOS,
EXCEPTO CUANDO SE REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA
EN LA OTRA UTILIDAD INTEGRAL. EN CASO DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS, EL EFECTO FISCAL
SE INCLUYE DENTRO DEL RECONOCIMIENTO DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS. EL IMPUESTO AL
ACTIVO (IMPAC) QUE SE ESPERA RECUPERAR, SE REGISTRA COMO UN IMPUESTO POR COBRAR.

U.RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION COBRADA O POR COBRAR, TENIENDO EN CUENTA EL IMPORTE ESTIMADO DE
DEVOLUCIONES DE CLIENTES, REBAJAS Y OTROS DESCUENTOS SIMILARES.

-VENTA DE BIENES

SE RECONOCEN EN EL MOMENTO EN QUE SE TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  ELEM TRIMESTRE: 01 ARO: 2013

ELEMENTIA, S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 16/ 22

CONSOLIDADO

Impresion Final

BIENES, LOS INGRESOS PUEDEN VALUARSE CONFIABLEMENTE, SI EXISTE LA PROBABILIDAD DE QUE
LA COMPANIA RECIBA LOS BENEFICIOS ECONOMICOS ASOCIADOS CON LA TRANSACCION Y LOS COSTOS
INCURRIDOS, O POR INCURRIR, EN RELACION CON LA TRANSACCION PUEDEN SER VALUADOS
RAZONABLEMENTE Y LA COMPANIA NO CONSERVA INVOLUCRAMIENTO CONTINUO EN LA PROPIEDAD DEL
BIEN O RETIENE CONTROL EFECTIVO SOBRE LOS BIENES VENDIDOS.

—-INGRESOS DE LOS DIVIDENDOS E INGRESOS POR INTERESES

EL INGRESO POR DIVIDENDOS DE INVERSIONES SE RECONOCE UNA VEZ QUE SE HAN ESTABLECIDO LOS
DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS PARA RECIBIR ESTE PAGO, (SIEMPRE QUE SEA PROBABLE QUE LOS
BENEFICIOS ECONOMICOS FUERAN PARA LA COMPANIA Y QUE EL INGRESO PUEDA SER VALUADO
CONFIABLEMENTE) .

LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN COMO SE DEVENGAN Y EXISTE LA PROBABILIDAD QUE
LOS BENEFICIOS ECONOMICOS FLUIRAN HACIA LA COMPANIA Y EL IMPORTE DE LOS INGRESOS PUEDA
SER VALUADO CONFIABLEMENTE.

LOS INGRESOS POR INTERESES SE REGISTRAN SOBRE UNA BASE PERIODICA, CON REFERENCIA AL
CAPITAL Y A LA TASA DE INTERES EFECTIVA APLICABLE.

V.ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - EL FLUJO DE EFECTIVO SE UTILIZA APLICANDO EL METODO
INDIRECTO PARA LA PRESENTACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION, POR LO QUE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS ES AJUSTADA POR PARTIDAS QUE NO
REQUIRIERON, NI UTILIZARON FLUJOS DE EFECTIVO, ASI COMO FLUJOS CORRESPONDIENTES A
ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO. LOS INTERESES COBRADOS SON PRESENTADOS COMO
ACTIVIDADES DE INVERSION O DE OPERACION Y LOS INTERESES PAGADOS COMO ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO O DE OPERACION.

W.UTILIDAD POR ACCION - (I) LA UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA SE CALCULA
DIVIDIENDO LA UTILIDAD NETA CONSOLIDADA DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA ENTRE EL
PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION DURANTE EL EJERCICIO, (II) LA
UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA POR OPERACIONES DISCONTINUADAS SE CALCULA
DIVIDIENDO EL RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE
ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION DURANTE EL EJERCICIO.

X .RECLASIFICACIONES.- LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO QUE TERMINO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2011 HAN SIDO RECLASIFICADOS EN CIERTOS RUBROS PARA CONFORMAR SU
PRESENTACION CON LA UTILIZADA EN 2012.

6. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS
ESTIMACIONES

EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA REALIZA
JUICIOS, ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES SOBRE ALGUNOS IMPORTES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES ASOCIADAS SE BASAN EN LA
EXPERIENCIA Y OTROS FACTORES QUE SE CONSIDERAN COMO RELEVANTES. LOS RESULTADOS REALES
PODRIAN DIFERIR DE DICHOS ESTIMADOS.

LAS ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES SUBYACENTES SE REVISAN SOBRE UNA BASE REGULAR. LAS
REVISIONES A LAS ESTIMACIONES CONTABLES SE RECONOCEN EN EL PERIODO DE LA REVISION Y
PERIODOS FUTUROS SI LA REVISION AFECTA TANTO AL PERIODO ACTUAL COMO A PERIODOS
SUBSECUENTES.

LOS JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE AL APLICAR LAS
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ESTIMACIONES EFECTUADAS A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Y QUE
TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE DERIVAR UN AJUSTE EN LOS VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS
Y PASIVOS DURANTE EL SIGUIENTE PERIODO FINANCIERO SON COMO SIGUE:

A.INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - LA COMPANfA REVISA LA VIDA UTIL ESTIMADA DE
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO AL FINAL DE CADA PERIODO ANUAL. DURANTE 2012, CON BASE
EN SU ANALISIS DETALLADO, LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA NO REALIZO MODIFICACIONES DE
LA VIDA UTIL DE LOS COMPONENTES DE LOS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. EL GRADO DE
INCERTIDUMBRE RELACIONADO CON LAS ESTIMACIONES DE LAS VIDAS UTILES ESTA RELACIONADO CON
LOS CAMBIOS EN EL MERCADO Y LA UTILIZACION DE LOS ACTIVOS POR LOS VOLUMENES DE
PRODUCCION Y DESARROLLO TECNOLOGICOS.

B.DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACION -AL EFECTUAR LAS PRUEBAS DE DETERIORO DE LOS
ACTIVOS, LA COMPANfA REQUIERE DE EFECTUAR ESTIMACIONES EN EL VALOR EN USO ASIGNADO A
SUS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, Y A LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO, EN EL
CASO DE CIERTOS ACTIVOS. LOS CALCULOS DEL VALOR EN USO REQUIEREN QUE LA COMPANIA
DETERMINE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS QUE DEBERIAN SURGIR DE LAS UNIDADES
GENERADORAS DE EFECTIVO Y UNA TASA DE DESCUENTO APROPIADA PARA CALCULAR EL VALOR
ACTUAL. LA COMPANIA UTILIZA PROYECCIONES DE FLUJOS DE EFECTIVO DE INGRESOS UTILIZANDO
ESTIMACIONES DE CONDICIONES DE MERCADO, DETERMINACION DE PRECIOS, Y VOLUMENES DE
PRODUCCION Y VENTA.

C.RESERVAS DE INVENTARIOS Y CUENTAS POR COBRAR - LA COMPANIA UTILIZA ESTIMACIONES PARA
DETERMINAR LAS RESERVAS DE INVENTARIOS Y CUENTAS POR COBRAR. LOS FACTORES QUE CONSIDERA
LA COMPANIA EN LAS RESERVAS DE INVENTARIOS SON LOS VOLUMENES DE PRODUCCION Y VENTA Y
LOS MOVIMIENTOS EN LA DEMANDA DE ALGUNOS PRODUCTOS. LOS FACTORES QUE CONSIDERA LA
COMPANIA EN LA ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRO DUDOSO SON PRINCIPALMENTE EL RIESGO DE LA
SITUACION FINANCIERA DEL CLIENTE, CUENTAS NO GARANTIZADAS Y, RETRASOS CONSIDERABLES EN
LA COBRANZA DE ACUERDO A LOS LIMITES DE CREDITO ESTABLECIDOS.

D.CONTINGENCIAS - LA COMPANIA ESTA SUJETA A TRANSACCIONES O EVENTOS CONTINGENTES SOBRE
LOS CUALES UTILIZA JUICIO PROFESIONAL EN EL DESARROLLO DE ESTIMACIONES DE PROBABILIDAD
DE OCURRENCIA, LOS FACTORES QUE SE CONSIDERAN EN ESTAS ESTIMACIONES SON LA SITUACION
LEGAL ACTUAL A LA FECHA DE LA ESTIMACION Y, LA OPINION DE LOS ASESORES LEGALES.

E.BENEFICIOS DE LOS EMPLEADOS AL RETIRO - PARA LA DETERMINACION DE LOS BENEFICIOS AL
RETIRO DE LOS EMPLEADOS, SE UTILIZAN SUPUESTOS PARA CALCULAR LA MEJOR ESTIMACION DE
ESTOS BENEFICIOS EN FORMA ANUAL. DICHAS ESTIMACIONES, AL IGUAL QUE LOS SUPUESTOS, SON
ESTABLECIDOS EN CONJUNTO CON ACTUARIOS INDEPENDIENTES. ESTOS SUPUESTOS INCLUYEN LAS
HIPOTESIS DEMOGRAFICAS, LAS TASAS DE DESCUENTO Y LOS AUMENTOS ESPERADOS EN LAS
REMUNERACIONES Y PERMANENCIA FUTURA, ENTRE OTROS. AUNQUE SE ESTIMA QUE LOS SUPUESTOS
USADOS SON LOS APROPIADOS, UN CAMBIO EN LOS MISMOS PODRIA AFECTAR EL VALOR DE LOS
ACTIVOS (PASIVOS) POR BENEFICIOS AL PERSONAL Y EL ESTADO DE UTILIDAD INTEGRAL EN EL
PERIODO EN QUE OCURRA

7.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

“WEASE CUADRO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
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8 .CUENTAS POR COBRAR

“WEASE CUADRO DE CUENTAS POR COBRAR EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

A.CLIENTES

EL PLAZO DE CREDITO PROMEDIO POR LOS INGRESOS POR VENTA DE BIENES ES DE 30 Y 60 DIAS.
NO SE HACE NINGUN CARGO POR INTERESES. LA COMPANIA HA RECONOCIDO UNA ESTIMACION PARA
CUENTAS DE COBRO DUDOSO POR EL 100% DE TODAS LAS CUENTAS POR COBRAR CON POSIBILIDADES
ALTAS DE NO COBRABILIDAD.

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES REVELADAS EN LOS PARRAFOS ANTERIORES INCLUYEN LOS
MONTOS QUE ESTAN VENCIDOS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. LA COMPANIA NO
MANTIENE NINGUN COLATERAL U OTRAS MEJORAS CREDITICIAS SOBRE ESOS SALDOS, NI TIENE EL
DERECHO LEGAL DE COMPENSARLOS CONTRA ALGUN MONTO QUE ADEUDE LA COMPANIA A LA
CONTRAPARTE.

LA COMPANIA DA SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE PAGO DE SUS CLIENTES, SOBRE LOS CUALES

NO SE TIENEN GARANTIAS Y SOLO SE CUENTA CON PAGARES SIN PROTESTO EN ALGUNOS CASOS CON
EL AVAL DEL DUENO, EN CASO DE RETRASO DE ACUERDO A SUS POLITICAS, SUSPENDE LA
UTILIZACION DE SU LINEA DE CREDITO PARA COMPRAS FUTURAS Y EN MAYORES RETRASOS SE
EJERCEN ACCIONES EXTRAJUDICIALES Y JUDICIALES TENDIENTES A RECUPERAR EL SALDO Y EN CASO
DE NO LOGRARLO SE CANCELA EL CREDITO Y LA CUENTA. LA COMPANIA HA RECONOCIDO UNA
ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO POR EL 100% DE TODAS LAS CUENTAS POR COBRAR CON
POSIBILIDADES ALTAS DE NO COBRABILIDAD.

B.LA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO ES LA SIGUIENTE:

“WEASE CUADRO DE ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRO DUDOSO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRRTRIM”

C.CAMBIO EN LA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO

“WEASE CUADRO DE CAMBIO EN LA ESTIMACION EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

AL DETERMINAR LA RECUPERABILIDAD DE UNA CUENTA POR COBRAR, LA COMPANIA CONSIDERA
CUALQUIER CAMBIO EN LA CALIDAD CREDITICIA DE LA CUENTA A PARTIR DE LA FECHA EN QUE SE
OTORGO INICIALMENTE EL CREDITO HASTA EL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. LA
CONCENTRACION DEL RIESGO DE CREDITO ES LIMITADA DEBIDO A QUE LA BASE DE CLIENTES ES
GRANDE E INDEPENDIENTE.

9.INVENTARIOS
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“WEASE CUADRO DE INVENTARIOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

10.INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EL OBJETIVO DE CELEBRAR CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES: CUBRIR
PARCIALMENTE LOS RIESGOS FINANCIEROS POR EXPOSICIONES EN LOS PRECIOS DE ALGUNOS
METALES TALES COMO COBRE, ZINC Y NIQUEL. LA DECISION DE CUBRIR UNA POSICION, OBEDECE A
LAS CONDICIONES DEL MERCADO, A LA EXPECTATIVA QUE SE TENGA SOBRE EL MISMO A UNA FECHA
DETERMINADA, ASI COMO AL CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL DE LOS INDICADORES
ECONOMICOS QUE INFLUYEN EN LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA.

LAS OPERACIONES ABIERTAS Y LIQUIDADAS CON FUTUROS DE COBERTURA DE COMPRA DE METALES SE
RESUMEN A CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE FUTUROS DE COBERTURA DE COMPRA DE METALES EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA CONTRATADOS RELACIONADOS CON EL COBRE SE COTIZAN
PRINCIPALMENTE EN EL COMMERCIAL METAL EXCHANGE, LOS RELATIVOS A ZINC, NIQUEL Y
ALUMINIO SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL LONDON METAL EXCHANGE.

11.DEUDA A LARGO PLAZO

“WEASE CUADRO DE DEUDA A LARGO PLAZO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

CON FECHA 20 DE MARZO DE 2013, LA ENTIDAD LIQUIDO EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS QUE
TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS POR UN MONTO APROXIMADO DE $2,592,550, MISMOS
QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CLUB DEAL”, CON MEJORES
CONDICIONES DE TASAS DE INTERES EN EL MEDIANO PLAZO, MEJOR PERFIL DE VENCIMIENTO QUE
PERMITE TENER MAYOR FLEXIBILIDAD EN EL MANEJO DE LA DEUDA FINANCIERA EN EL LARGO PLAZO.

ALGUNOS DE LOS CONTRATOS DE PRESTAMO CONTIENEN CLAUSULAS RESTRICTIVAS PARA LA COMPANIA,
QUE PODRIAN HACER EXIGIBLE EL PAGO DE LOS MISMOS EN FORMA ANTICIPADA, LAS MAS
SIGNIFICATIVAS SE REFIEREN A LA LIMITACION AL PAGO DE DIVIDENDOS, CUMPLIMIENTO DE
CIERTAS RAZONES FINANCIERAS, ASEGURAMIENTO DE LOS ACTIVOS DADOS EN GARANTIA, NO VENTA O
DISPOSICION DE LOS ACTIVOS, LA PROHIBICION DE ADQUISICION DE PASIVOS CONTINGENTES O
CUALQUIER OTRO PASIVO CONTRACTUAL. AL 31 DE MARZO DE 2012 LA COMPANIA CUMPLE CON LAS
RAZONES FINANCIERAS.

12 .BENEFICIO A LOS EMPLEADOS
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LA COMPANIA TIENE PLANES PARA PAGOS POR JUBILACION, MUERTE O INVALIDEZ TOTAL A SU
PERSONAL NO SINDICALIZADO EN LA MAYORIA DE SUS SUBSIDIARIAS, Y PARA PAGOS POR PRIMA DE
ANTIGUEDAD PARA TODO SU PERSONAL, DE ACUERDO CON LO ESTIPULADO EN LOS CONTRATOS DE
TRABAJO. EL PASIVO RELATIVO Y EL COSTO ANUAL DE BENEFICIOS SE CALCULAN POR ACTUARIO
INDEPENDIENTE CONFORME A LAS BASES DEFINIDAS EN LOS PLANES, UTILIZANDO EL METODO DE
CREDITO UNITARIO.

LOS VALORES PRESENTES DE ESTAS OBLIGACIONES Y LAS TASAS UTILIZADAS PARA SU CALCULO SON:

“WEASE CUADRO DE VALORES PRESENTES DE LAS OBLIGACIONES Y LAS TASAS UTILIZADAS EN
ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

EN LAS ENTIDADES COLOMBIANAS, EL PASIVO CORRESPONDE PRINCIPALMENTE A LAS OBLIGACIONES
LEGALES Y EXTRALEGALES CON SUS EMPLEADOS LAS CUALES SON AJUSTADAS AL CIERRE DEL
EJERCICIO CON BASE EN LO DISPUESTO EN LOS PROCEDIMIENTOS LEGALES Y LAS NORMAS LABORALES
EN VIGOR.

DE ACUERDO A LAS LEYES LABORALES DE CADA PAIS EN DONDE LA COMPANIA OPERA, SE HAN
REGISTRADO LAS PROVISIONES NECESARIAS PARA CUBRIR LOS MONTOS RELATIVOS A LOS PAGOS POR
DICHAS OBLIGACIONES.

LOS IMPORTES RECONOCIDOS EN RESULTADOS DE LOS PLANES POR BENEFICIOS DEFINIDOS SE
INTEGRAN COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DEL COSTO NETO DEL PERIODO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA TASA GENERAL ESPERADA DE RENDIMIENTO REPRESENTA UN PROMEDIO PONDERADO DE LOS
RENDIMIENTOS ESPERADOS DE LAS DIVERSAS CATEGORIAS DE LOS ACTIVOS DEL PLAN. LA
EVALUACION DE LOS DIRECTORES SOBRE LOS RENDIMIENTOS ESPERADOS SE BASA EN LAS TENDENCIAS
DE RENDIMIENTO HISTORICAS Y LAS PREDICCIONES DE LOS ANALISTAS SOBRE EL MERCADO PARA LOS
ACTIVOS SOBRE LA VIDA DE LA OBLIGACION RELACIONADA.

LA COMPANIA AUN NO HA CUANTIFICADO EL MONTO DE APORTACIONES QUE EFECTUARA A LOS PLANES
DE BENEFICIOS DEFINIDOS DURANTE EL EJERCICIO DE 2013.

13.CAPITAL CONTABLE

A.EL CAPITAL SOCIAL AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012 SE INTEGRA COMO
SIGUE:

“WEASE CUADRO DE CAPITAL CONTABLE EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

B.EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS REALIZADA EL 20 DE DICIEMBRE DE 2012, SE
RESOLVIO LLEVAR A CABO UN AUMENTO DE CAPITAL VARIABLE POR LA CANTIDAD DE $582.5
MILLONES, ASI COMO LA EMISION DE 1,788,300 ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN
EXPRESION DE VALOR DE CLASE II, REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL
DE LA SOCIEDAD A UN PRECIO DE SUSCRIPCION DE $325.75353 PESOS, CADA UNA.
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C.EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS REALIZADA EL 13 DE JULIO DE 2012, SE
RESOLVIO LLEVAR A CABO UN AUMENTO DE CAPITAL VARIABLE POR LA CANTIDAD DE $582,5, ASI
COMO LA EMISION DE 1,788,300 ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN EXPRESION DE VALOR
DE CLASE II, REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD A
UN PRECIO DE SUSCRIPCION DE $325.75353 PESOS, CADA UNA.

D.LAS UTILIDADES RETENIDAS INCLUYEN LA RESERVA LEGAL. DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO
MINIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL
SOCIAL A VALOR NOMINAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A
MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER RECONSTITUIDA CUANDO DISMINUYA POR
CUALQUIER MOTIVO. AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012, SU IMPORTE A VALOR
NOMINAL ASCIENDE A $26,916, RESPECTIVAMENTE.

E.LA DISTRIBUCION DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL
CAPITAL SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARA EL ISR A CARGO
DE LA COMPANIA A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCION. EL IMPUESTO QUE SE
PAGUE POR DICHA DISTRIBUCION, SE PODRA ACREDITAR CONTRA EL ISR DEL EJERCICIO EN EL QUE
SE PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES,
CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

14.0PERACIONES DISCONTINUADAS

LA COMPANIA TOMO LA DECISION DE DISCONTINUAR CIERTAS OPERACIONES DEBIDO A QUE CONSIDERO
QUE LOS PROYECTOS DE CIERTAS ENTIDADES JURIDICAS NO SON VIABLES DE ACUERDO CON LAS
NUEVAS PERSPECTIVAS DE NEGOCIO; LAS SIGUIENTES ENTIDADES JURIDICAS SE DEDICABAN A LA
FABRICACION Y COMERCIALIZACION DE TUBERIA DE CONCRETO EN LA PARTE DE FIBRO-CEMENTO:
COMPANIA MEXICANA DE CONCRETO PRETENSADO COMECOP, S.A. DE C.V., COMECOP SERVICIOS
INDUSTRIALES, S.A. DE C.V. Y OPERADORA DE AGUAS, S.A. DE C.V. DE IGUAL FORMA SE DECIDIO
DISCONTINUAR LA PLANTA DE MEXALIT INDUSTRIAL, S.A. DE C.V. UBICADA EN EL ESTADO
CHIHUAHUA (CHIHUAHUA) .

EL 23 DE MARZO DE 2012, LA COMPANIA FIRMO UN CONTRATO DE VENTA POR LAS ACCIONES DE LA
SUBSIDIARIA ALMEXA ALUMINIO, S.A. DE C.V. CON GRUPO VASCONIA, (VASCONIA) DICHA
OPERACION SE CONCRETO EL 24 DE ABRIL DE 2012 AL SER APROBADO POR LA ASAMBLEA DE
ACCIONISTAS DE VASCONIA.

DEBIDO A LO ANTERIOR LOS ESTADOS DE RESULTADOS SE PRESENTARON NETOS DE LA PERDIDA
GENERADA EN LA VENTA EN EL RUBRO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS.

LA INFORMACION FINANCIERA CONDENSADA POR LAS OPERACIONES DISCONTINUADAS SE ANALIZA COMO
SIGUE:

“WEASE CUADRO INFORMACION FINANCIERA CONDENSADA DE OPERACIONES DISCONTINUADAS EN
ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

(1) CORRESPONDE A LA PERDIDA CONTABLE EN VENTA DE ACCIONES DE ALMEXA ALUMINIO, S.A. DE
C.V. Y ALUMINIO HOLDINGS, S.A. DE C.V. AL 31 DE MARZO 2012.
(2) CORRESPONDE A LA DISCONTINUACION DE LAS OPERACIONES SEGUN SE INDICA EN LA NOTA 3F.
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17 .NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

EL IASB HA PROMULGADO MODIFICACIONES A LAS IAS, QUE YA FUERON EMITIDAS PERO QUE AUN NO
ESTAN VIGENTES A LA FECHA DE ESTE INFORME:

MODIFICACIONES A LA IAS 32, REVELACIONES - COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS - LAS MODIFICACIONES A IAS 32 CLARIFICAN LA APLICACION DE LOS
REQUERIMIENTOS EXISTENTES SOBRE LA COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS
FINANCIEROS. EN ESPECIFICO, LAS MODIFICACIONES CLARIFICAN EL SIGNIFICADO DE “TENGA, EN
EL MOMENTO ACTUAL, EL DERECHO, EXIGIBLE LEGALMENTE, DE COMPENSAR LOS IMPORTES
RECONOCIDOS” Y “TENGA LA INTENCION DE LIQUIDAR POR EL IMPORTE NETO, O DE REALIZAR EL
ACTIVO Y LIQUIDAR EL PASIVO SIMULTANEAMENTE” .

LAS MODIFICACIONES A IAS 32 SON EFECTIVAS PARA PERIODOS ANUALES QUE INICIEN EN O
DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2014, Y PERMITEN SU APLICACION ANTICIPADA.
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(M"-ES DE PESOS) Impresion Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:TEN COSTO DE VALOR
ADQUISICION ACTUAL
GRUPO CUPRUM, SAPIDE CVY
SUBSIDIARIAS 0 20.00 758,800 801,118
OTRAS INVERSIONES EN ACCIONES
DE COLOMBIA 0 0.00 0 11,451
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 758,800 812,569

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
. . FECHADE FIRMA/ | FECHA DE 3
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
R CONTRATO VENCIMIENTO | INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |HASTASANOSO | sgo actua HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARos [HASTASANOSO
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
CLUB DEAL BANAMEX BBVA HSBC si 2210312013 22/03/2018 THE 91+ 1.5 0 0 0 932,543 1,305,559 1,492,068
BISA NO 2010612011 20/06/2014 55TRE 3,533 3,100 0 0 0 0
HSBC NO 2011012011 2011012023 LIBOR 1.3 37,812 0 75,536 75,536 75,536 491,820
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 0 0 932,543 1,305,559 1,492,068 41,345 3,100 75,536 75,536 75,536 491,820
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
FECHADEFIRMA/|  FECHADE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
e CONTRATO VENCIMIENTO|  INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAMigﬂos O AROACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CEBURES NO 2711012010 2211012015 TIE +2.5 0 0 3,000,000 0 0 0
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 3,000,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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ELEMENTIA, S.A.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(Igmél)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO
OTROS PASIVOS NO 0 0 20692 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 0 0 0 0 0 0 20,692 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
PROVEEDORES NO 0 994,324
PROVEEDORES NO 0 404,983
TOTAL PROVEEDORES 0 994,324 0 404,983
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO 0 15,085 0 0 0 0
INTERESES POR PAGAR NO 13812 0 0 0 0 0
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DER NO 14,781 0 35,321 0 0 0
PROVISIONES NO 61,548 0 0 0 0 0
OTROS NO 258,211 0 0 0 0 0
PROVISIONES NO 232,071 48013 0 0 0 0
NO 0 0 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
RGO A O NTES 348,352 15,085 35,321 0 0 0 232,071 48013 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 348,352 1,009,409 3,035,321 932,543 1,305,559 1,492,068 273,416 456,096 96,228 75,536 75,536 491,820

OBSERVACIONES
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POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA
CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
DOLARES OTRAS MONEDAS

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

TOTAL MILES DE

e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |[MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 241,253 2,980,589 7,441 91,934 3,072,523
CIRCULANTE 241,253 2,980,589 7,441 91,934 3,072,523
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 115,113 1,446,892 1,760 21,740 1,468,632
CIRCULANTE 55,288 707,772 1,760 21,740 729,512
NO CIRCULANTE 59,825 739,120 0 0 739,120
SALDO NETO 126,140 1,533,697 5,681 70,194 1,603,891

OBSERVACIONES
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ELEM

ELEMENTIA, S.A.
INSTRUMENTOS DE DEUDA

TRIMESTRE: 01 ANO: 2013

PAGINA 212
CONSOLIDADO

Impresion Final

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
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ELEMENTIA, S.A.

ELEM
DISTRIBUCION DE INGRESOS POR

PRODUCTO CONSOLIDADO
INGRESOS TOTALES
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA A o ALRBIAE
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
DIVISION COBRE 9,423 1,052,198 42.00 NACOBRE/COBRECEL CASA DE LA MONEDA /
PLASTICOS FRIGOCEL 1,601 65,376 40.00 FESTY/LAMINARSA |COMERC LACTEOS Y DER
MEXALIT 24,199 206,836 61.00 MEXALIT/EUREKA MATERIALES PARAEL D
INGRESOS POR EXPORTACION
DIVISION COBRE 5,951 294,783 10.00 NACOBRE/COBRECEL USA MILLAR
MEXALIT 2,109 10,869 10.00 MEXALIT/EUREKA IMPORTADORA FERRET
INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
DIV CENTRO AMERICA 33,040 252,106 30.00 FIBROLIT/PYSTONE GPO PROGRESO/CERT
ETERNIT COLOMBIANA F 15,776 122,471 31.00 ETERNIT/ETERBOARD COBAL SA/ABASTECED
ETERNIT ATLANTICO FI 15,079 92,477 36.00 ETERNIT/ETERBOARD GPO ALEMAN FERRETE
ETERNIT ECUADOR FI 14,382 88,456 35.00 ETERNIT/TEJALIT TECH SODIMAC HOM CENTER
DURALIT BOLIVIA FIBR 12,753 70,172 64.00 ETERNIT/CELONIT/ETER DISTR Y COMERC ESPIN
DIV PLASTICOS FIBRAF 18,905 84,339 54.00 DURALIT/ETERBOARD FEREEE&'&%’TJ
COPPER AND BRASS INT 2,345 66,236 35.00 FIBRAFORTE SODIMAC /GRUPO YAGI
MAXITILE INC 1,635 443,880 10.00 NACOBRE TUBES INC. - TX

9,603 58,947 10.00 MAXITILE MENARD INC / DIXIE
TOTAL 166,801 2,909,146

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION ELEM TRIMESTRE 01 ANO 2013

ELEMENTIA, S.A. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO CONSOLIDADO
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES Impresién Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) ,-or ot
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 0 2,130,487 2,725,046 4,765,615 89,918 38,087 231,765
AL 0.00000 0 4,790,193 6,126,998 10,715,021 202,170 85,634 521,102
B 0.00000 0 1,814,887 2,321,334 4,136,221 0 32,445 197,430
BL 0.00000 0 4,080,535 5,219,330 9,299,865 0 72,947 443,904
TOTAL 12,816,102 16,392,708 28,916,722 292,088 229,113 1,394,201
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 29,208,810

OBSERVACIONES
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MEXICO, D.F. A 26 DE ABRIL DE 2013.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
INSURGENTES SUR NO. 1971, PISO 7

PLAZA INN, TORRE SUR,

010020, COL. GUADALUPE INN

MEXICO, D.F.

ASUNTO: INFORME SOBRE LAS OPERACIONES
CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LIC. RAFAEL COLADO IBARRECHE
DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE EMISORAS

ELEMENTIA, S.A. DE C.V. (ELEMENTIA) ENVIA LA SIGUIENTE INFORMACION COMPLEMENTARIA
AL REPORTE TRIMESTRAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS VIGENTES AL 31 DE MARZO DE 2013.

INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA

1.DISCUSION DE LA ADMINISTRACION SOBRE LAS POLITICAS DE USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, EXPLICANDO SI DICHAS POLITICAS PERMITEN QUE SEAN UTILIZADOS
UNICAMENTE CON FINES DE COBERTURA O TAMBIEN CON OTROS FINES, TALES COMO
NEGOCIACION.

*OBJETIVOS PARA CELEBRAR OPERACIONES CON DERIVADOS

LAS POLITICAS DE LA EMPRESA PARA EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,
LIMITAN LA CONTRATACION DE LOS MISMOS PARA FINES EXCLUSIVOS DE COBERTURA. EL
OBJETIVO DE ELEMENTIA EN LA CELEBRACION DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, ES MINIMIZAR EL RIESGO ASOCIADO CON POSIBLES VARIACIONES O
FLUCTUACIONES INUSUALES EN EL PRECIO DE LOS INSUMOS Y DE OPERACIONES FINANCIERAS,
TODAS ELLAS RELACIONADAS CON LA OPERACION DE LA EMPRESA. ES POLITICA DE LA
COMPANIA NO REALIZAR OPERACIONES CON CARACTER ESPECULATIVO CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS.

* INSTRUMENTOS UTILIZADOS

COBERTURAS DE PRECIO DEL COBRE, ZINC Y NIQUEL. LA MATERIA PRIMA PRINCIPAL PARA LA
ELABORACION DE PRODUCTOS EN NUESTRA DIVISION DE METALES ES EL COBRE. EL PRECIO DE
ESTA MATERIA PRIMA PUEDE PRESENTAR VARIACIONES IMPORTANTES EN EL MERCADO, POR LO
QUE AL SER UN COMPONENTE IMPORTANTE DENTRO DE NUESTRO COSTO DE PRODUCCION, LA
COMPANIA CELEBRO CONTRATOS DE PRECIO CON FINES DE COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO
BAJO PREVIO ACUERDO CON LOS CLIENTES QUE LO SOLICITARON. RESPECTO DE ESTOS
INSTRUMENTOS DE COBERTURA, LA EMPRESA TIENE COMO OBJETIVO EL OBTENER UN NIVEL DE
PRECIO DE DICHOS METALES QUE PERMITA MANTENER UN COSTO DE PRODUCCION PREDECIBLE,
PARA ALCANZAR LOS NIVELES DE RENTABILIDAD ESTABLECIDOS EN EL PLAN ESTRATEGICO DE
LA EMPRESA. ELEMENTIA UTILIZA FUTUROS Y SWAPS DE COBERTURA DE COMPRA DE GAS
NATURAL Y DE ALGUNOS METALES.

*ESTRATEGIAS DE COBERTURA

LA COMPANIA A TRAVES DEL AREA DE FINANZAS, DETERMINA LOS MONTOS Y OBJETIVOS SOBRE
POSICIONES PRIMARIAS PARA LAS CUALES SE CREE CONVENIENTE LA CONTRATACION DE UN
INSTRUMENTO DERIVADO DE LA COBERTURA, CON EL FIN DE MITIGAR LOS POSIBLES RIESGOS
GENERADOS POR TRANSACCIONES ASOCIADAS CON LA POSICION PRIMARIA, PARA LO CUAL SE
CONSIDERAN LAS CONDICIONES DE MERCADO.
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*MERCADOS DE NEGOCIACION Y CONTRAPARTES ELEGIBLES

LA NEGOCIACION CON INSTRUMENTOS DERIVADOS SE REALIZA SOLO CON INSTITUCIONES QUE SE
ESTIMAN DE RECONOCIDA SOLVENCIA Y PRINCIPALMENTE CON AQUELLAS CON LAS QUE SE
MANTIENE UNA RELACION DE NEGOCIO. CABE MENCIONAR QUE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS
QUE UTILIZA LA COMPANIA SON DE USO COMUN EN LOS MERCADOS Y POR LO TANTO PUEDEN SER
COTIZADOS CON DOS O MAS INSTITUCIONES FINANCIERAS PARA ASEGURAR LAS MEJORES
CONDICIONES DE CONTRATACION. LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA CONTRATADOS
RELACIONADOS CON EL COBRE, SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL COMMERCIAL METAL
EXCHANGE, LOS RELATIVOS A ZINC Y NIQUEL SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL LONDON
METAL EXCHANGE.

+POLITICAS PARA LA DESIGNACION DE AGENTES DE CALCULO O VALUACION

PARA LA OBTENCION DEL CALCULO O VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, LA COMPANIA TIENE COMO POLITICA OBTENER LA VALUACION DE LA CONTRAPARTE
CON QUIEN SE PACTO EL INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO, ASI COMO EN ALGUNOS CASOS,
OBTENER LA VALUACION DE UN TERCERO INDEPENDIENTE, BUSCANDO SEA ESTE ULTIMO UNA
INSTITUCION DE PRESTIGIO Y RECONOCIDA EN EL MERCADO. ADICIONALMENTE, EL AREA DE
ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LA EMPRESA REALIZA EL ANALISIS Y REVISION DE LA
VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS.

PROCESOS Y NIVELES DE AUTORIZACION REQUERIDOS POR TIPO DE OPERACION

LA CONTRATACION Y EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SE REALIZA DE
ACUERDO A LAS POLITICAS INTERNAS ESTABLECIDAS. PREVIO A LA CELEBRACION DE
CUALQUIER CONTRATO DE ESTE TIPO, EL AREA DE FINANZAS DE LA EMPRESA DETERMINA JUNTO
EL CLIENTE EL MONTO Y LOS OBJETIVOS SOBRE POSICIONES PRIMARIAS PARA LOS CUALES SE
CREE CONVENIENTE LA CONTRATACION DE UN INSTRUMENTO DERIVADO DE COBERTURA. LA
EVALUACION Y LA DEFINICION SE PRESENTAN AL CLIENTE PARA QUE ESTE ULTIMO LA EVALUE
Y APRUEBE. Y AL FINAL DEL PLAZO ESTABLECIDO EL CLIENTE SE RESPONSABILIZA SOBRE LA
DECISION DE DICHO CONTRATO PARA LA POSTERIOR ENTREGA DE SU PEDIDO.

EXISTENCIA DE UN TERCERO INDEPENDIENTE

CONFORME A LA NORMATIVIDAD VIGENTE, ELEMENTIA TIENE LA OBLIGACION DE CONTAR CON
UN AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE QUE DICTAMINE SUS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES.
DENTRO DEL PROCESO DE AUDITORIA REALIZADO POR DICHOS AUDITORES, SE ANALIZAN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD Y LAS OPERACIONES QUE DIERON ORIGEN A LOS
REGISTROS CORRESPONDIENTES Y SE REVISAN SUS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE
LA SOCIEDAD AUDITADA. CONSECUENTEMENTE, DENTRO DE DICHO ANALISIS LOS AUDITORES
EXTERNOS REVISAN LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,
INCORPORANDO EN SU CASO LAS NOTAS CORRESPONDIENTES EN EL DICTAMEN DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE ELEMENTIA.

A ESTA FECHA, LAS NOTAS DE LOS AUDITORES EXTERNOS MENCIONADOS NO HAN REPORTADO
OBSERVACIONES RELEVANTES O DEFICIENCIAS QUE AMERITEN SER REVELADAS.

2 .DESCRIPCION GENERICA SOBRE TECNICAS DE VALUACION

LA COMPANIA CUENTA CON UN AREA LA CUAL CONTINUAMENTE CALCULA Y EVALUA LA POSICION
EXISTENTE DE LAS COBERTURAS ANTES MENCIONADAS. SE CONSIDERA QUE DEBIDO A LA
SIMPLICIDAD DE ESTOS INSTRUMENTOS Y AL OBJETIVO QUE ES TENER UN PRECIO FIJO O BIEN
UN PRECIO MAXIMO PARA EL INSUMO, LA VALUACION QUE REALIZA LA EMPRESA CON EL
CLIENTE QUE LO SOLICITA, TIENE COMO EFECTO REALIZAR LA AFECTACION CONTABLE
INMEDIATA POR EL DIFERENCIAL DEL PRECIO DE MERCADO CONTRA EL PRECIO FIJO PACTADO.

EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA CON BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS O
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BIEN, SE DETERMINA CON BASE EN TECNICAS DE VALUACION ACEPTADAS EN EL AMBITO
FINANCIERO. LA VALUACION PARA AMBOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, ES REALIZADA POR LA
CONTRAPARTE, Y VALIDADA POR EL AREA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LA EMPRESA.

LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA SE MIDE EN LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O
FLUJO DE EFECTIVO DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA DENTRO DE ESTE RANGO. PARA EFECTOS
DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA, LA EVALUACION DE LA
EFICIENCIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES MEDIDA POR LA EMPRESA DE
MANERA MENSUAL DADO QUE LOS PRECIOS PACTADOS SON MENSUALES Y ES DISCUTIDA DURANTE
LA AUDITORIA EXTERNA ANUAL CON LOS AUDITORES EXTERNOS, QUIENES REVISAN EL EFECTO
DE LOS RESULTADOS Y BALANCE DE DICHOS INSTRUMENTOS, Y REVELAN EN SUS NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS LA EXISTENCIA Y CORRECTA APLICACION CONTABLE DE LOS MISMOS.

PARA EL REGISTRO CONTABLE, LA COMPANIA APLICA LAS DISPOSICIONES DEL BOLETIN IAS-39
“INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA”. DICHO BOLETIN
ESTABLECE LAS CARACTERISTICAS QUE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEBEN REUNIR PARA
SER CONSIDERADOS COMO DERIVADOS, Y LAS CONDICIONES PARA QUE DICHOS INSTRUMENTOS
SEAN CONSIDERADOS COMO DE COBERTURA, DEFINIENDO EL CONCEPTO DE EFECTIVIDAD Y
SENALANDO LAS REGLAS DE VALUACION Y EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CAMBIOS EN SU
VALOR.

LA COMPANIA RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE. DEBIDO
A QUE LOS DERIVADOS SON CONTRATADOS CON LA FINALIDAD DE CUBRIR RIESGOS Y CUMPLEN
CON TODOS LOS REQUISITOS DE COBERTURA, SE DOCUMENTA SU DESIGNACION AL INICIO DE LA
OPERACION DE COBERTURA, DESCRIBIENDO EL OBJETIVO, CARACTERISTICAS, RECONOCIMIENTO
CONTABLE Y COMO SE LLEVARA A CABO LA MEDICION DE LA EFECTIVIDAD, APLICABLES A ESA
OPERACION.

3.FUENTES DE LIQUIDEZ

LA COMPANIA MENSUALMENTE REALIZA PROYECCIONES DE SU FLUJO OPERATIVO LAS CUALES
CONTEMPLAN LOS FLUJOS RELACIONADOS A LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS. EN EL CASO
ESPECIFICO DE LAS OPERACIONES DE COBERTURA, LAS FUENTES DE LIQUIDEZ PROVIENEN DEL
CLIENTE Y EL RIESGO SE TRASLADA A CADA CLIENTE QUE LO SOLICITA, POR LO QUE NO SE
REQUIERE DE LINEAS DE CREDITO O RECURSOS ADICIONALES.

4 .EXPOSICION, RIESGOS Y CONTINGENCIAS

LOS RIESGOS IDENTIFICADOS SON LOS RELACIONADOS CON LAS VARIACIONES EN EL PRECIO DE
MERCADO DEL LOS COMMODITIES. DADA LA RELACION DIRECTA QUE EXISTE ENTRE LAS
POSICIONES PRIMARIAS Y LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, Y QUE ESTOS ULTIMOS NO
TIENEN ELEMENTOS CONTRACTUALES DE OPCION QUE PUDIERAN AFECTAR LA EFECTIVIDAD DE LA
COBERTURA, LA COMPANIA A LA FECHA NO PREVE NINGUN RIESGO DE QUE ESTAS COBERTURAS
DIFIERAN DEL OBJETIVO CON EL QUE SE FUERON CONTRATADAS.

EL RIESGO ACEPTADO POR LA EMPRESA ES PAGAR EL PRECIO DE LA COBERTURA PACTADA, ANTE
UN ESCENARIO EN EL CUAL EL PRECIO EN EL MERCADO FUERA MENOR QUE EL PACTADO EN
NUESTRO CONTRATO DE COBERTURA, LA CONTINGENCIA PARA LA EMPRESA IMPLICARIA QUE UNA
PARTE DEL COSTO DE PRODUCCION FUERA MAYOR QUE EL DE MERCADO O EL DE NUESTRA
COMPETENCIA. UN RIESGO ADICIONAL SERIA AQUEL ESCENARIO EN EL CUAL LA DEMANDA EN EL
CONSUMO DE ESTE COMMODITY FUERA MENOR A LOS CONSUMOS PACTADOS EN NUESTRO CONTRATO
DE COBERTURA ESCENARIO EN EL CUAL LA EFECTIVIDAD SE VERIA AFECTADA.
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CABE MENCIONAR QUE EN LAS COBERTURAS CONTRATADAS POR LA EMPRESA, EL RIESGO ES
LIMITADO A PAGAR MAXIMO EL PRECIO PACTADO.

5.INFORMACION CUANTITATIVA

RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CIFRAS EN MILES DE PESOS AL 31 DE MARZO DE 2013.

“VEASE CUADRO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

6.ANALISIS DE SENSIBILIDAD

NO APLICA.




